Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2020

COVESTRO AM KAPITALMARKT KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT KONZERNZWISCHENABSCHLUSS WEITERE INFORMATIONEN

Kennzahlen Covestro-Konzern

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2019 2020 Verénderung 2019 2020 Verénderung
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschift' 2 1,1% -22,7% -0,4% -13,6%
Umsatzerlose 3.211 2.156 -329 6.386 4.939 =227
Umsatzveranderung
Menge 0.8% -223% 09% -125%
Preis -187% -9,0% -185% -9.1%
Wahrung 1.8% -0,1% 21% 0.3%
Portfolio -0.8% -1.5% -09% -1.4%
Umsatzerlése nach Regionen
EMLAS 1.379 874 -36,6 2.793 2174 -22,2
NAFTA* 822 508 -382 1.610 1.252 -22,2
APAC® 1.010 774 -234 1.983 1513 -237
EBITDA® 459 125 -72,8 901 379 -57.9
EBITDA-Veranderung
davon Menge 0.5% -72.3% 1.9% -42,8%
davon Preis -735% -63.2% -69,0% -64,4%
davon Rohstoffpreiseffekt 8,9% 41,4% 5,8% 36.6%
davon Wéhrung 1.1% 1.5% 1.1% 1.2%
EBIT’ 274 -68 . 538 -1 .
Finanzergebnis -23 =17 -26,1 -46 -56 21,7
Konzernergebnis® 189 -52 . 368 -32
Ergebnis je Aktie (in €)° 1,03 -0,28 . 2,01 -0,17
Cashflows aus operativer
Tatigkeit'® 164 171 4,3 284 61 -785
Ausgaben fur Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 219 147 -329 384 286 -25,5
Free Operating Cash Flow" -55 24 . -100 -225 >100

Das Mengenwachstum im Kerngeschaft bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Polyurethanes, Polycarbonates und Coatings, Adhesives,
Specialties und wird als prozentuale Veréanderung der extern verkauften Mengen in Kilotonnen gegenuiber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch
Geschéftsmoglichkeiten auBerhalb des Kerngeschéaftes, z.B. durch den Verkauf von Vorprodukten und Nebenprodukten wie Salzsaure, Natronlauge und
Styrol. Solche Transaktionen sind nicht Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschaéft.

Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Mérz 2020 ermittelt

EMLA: Region Europa, Naher Osten, Afrika und Lateinamerika auBer Mexiko

NAFTA: Region USA, Kanada und Mexiko

APAC: Region Asien und Pazifik

EBITDA: EBIT zuzliglich Abschreibungen und Wertminderungen sowie abziiglich Wertaufholungen

EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuzliglich Finanzergebnis und Ertragsteuern

Konzernergebnis: das auf die Aktionare der Covestro AG entfallende Ergebnis nach Ertragsteuern

Ergebnis je Aktie: entspricht nach IAS 33 dem Konzernergebnis geteilt durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten
Stuckaktien der Covestro AG. Die Berechnung basierte auf 182.864.685 Stlickaktien (Vorjahr: 182.704.602 Stlickaktien).

10 Cashflows aus operativer Tatigkeit: entsprechen den Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit nach IAS 7

" Free Operating Cash Flow: entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abziglich Ausgaben fir Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte
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Covestro am Kapitalmarkt

Kursentwicklung der Covestro-Aktie im Marktvergleich im 1. Halbjahr 2020
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Covestro-Schlusskurse Xetra; Quelle: Bloomberg

Negative Aktienmarktentwicklung in unsicherem Umfeld

Die gesamtwirtschaftliche Lage ist seit Ausbruch der Coronavirus-Pandemie weltweit von extremen Unsicher-
heiten gepragt. Im 1. Halbjahr 2020 schrumpften wichtige Volkswirtschaften wie die der USA, der Europaischen
Union und von Japan. Entsprechend dieser realwirtschaftlichen Entwicklung haben auch die Aktienmarkte
ein turbulentes 1.Halbjahr 2020 hinter sich. Auf starke Kursverluste im 1.Quartal 2020 folgten im 2. Quartal
einige Kurserholungen bei unverdndert hoher Nervositdt der Marktteilnehmer. Zahireiche Indizes wie der
EURO STOXX 50 entwickelten sich im 1. Halbjahr 2020 insgesamt negativ. Der flr Covestro relevante Index DAX
lag zum 30. Juni 2020 um 7,1 % unter dem Vergleichswert zum Jahresende 2019, wahrend der STOXX Europe
600 Chemicals im selben Zeitraum um 6,0 % sank.

In diesem Kapitalmarktumfeld konnte die Covestro-Aktie das 1. Halbjahr 2020 mit einem Xetra-Schlusskurs von
33,85 € abschlieBen, was einem Kursminus von 18,3% im Vergleich zum Jahresende 2019 entspricht. lhren
Tiefstkurs im 1. Halbjahr 2020 markierte die Aktie am 16. Marz 2020 mit einem Schlusskurs von 24,90 €. Ihren
Hochstkurs erreichte die Aktie im 1. Halbjahr 2020 am 2. Januar 2020 mit 42,18 €.

Covestro-Aktie im Uberblick

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr

2019 2020 2019 2020

Durchschnittlicher Tagesumsatz in Mio. Aktien 1.4 1.9 1.4 1.8
Hochstkurs in€ 55,32 37,44 55,32 42,18
Tiefstkurs in€ 39,23 26,86 39,23 24,90
Stichtag in€ 44,71 33,85 44,71 33,85
Ausstehende Aktien (Stichtag) in Mio. Aktien 1827 1829 1827 1829
Marktkapitalisierung (Stichtag) inMrd. € 82 6.2 82 6.2

Covestro-Schlusskurse Xetra; Quelle: Bloomberg
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Hauptversammlung am 30. Juli 2020 mit angepasstem Dividendenvorschlag

Die ursprunglich fr den 17. April 2020 in Bonn geplante ordentliche Hauptversammlung der Covestro AG musste
aufgrund der zu diesem Zeitpunkt schnellen Ausbreitung des Coronavirus auf einen spateren Zeitpunkt ver-
schoben werden. Die Hauptversammlung findet nun am 30. Juli 2020 statt und wird gemaR den veranderten
rechtlichen Rahmenbedingungen erstmals als virtuelle Veranstaltung durchgefihrt.

Trotz der wirtschaftlich herausfordernden Zeiten beteiligt Covestro seine Aktionare weiterhin am Unternehmens-
erfolg. Am 19. Mai 2020 hat der Vorstand der Covestro AG beschlossen, der Hauptversammlung eine Dividende
in Hohe von 1,20 € pro Aktie fur das Geschaftsjahr 2019 vorzuschlagen. Der Vorstand hatte der zum urspring-
lichen Termin geplanten Hauptversammlung noch eine Dividende in Hohe von 2,40 € pro Aktie vorgeschlagen.
Der aktuelle Fokus des Vorstands liegt auf der Sicherung der Liquiditat und Bonitat des Unternehmens. Wie in den
Veroffentlichungen seit dem Geschéftsbericht 2019 ausgefuhrt, erwartet der Vorstand aufgrund der globalen
Coronavirus-Pandemie im laufenden Geschéaftsjahr deutlich niedrigere Ertrage als im Vorjahr.

Moody's senkt Covestro-Rating

Am 7.0Oktober 2015, einen Tag nach dem Listing der Covestro-Aktie an der Frankfurter Borse, erhielt die
Covestro AG von der Agentur Moody's Investors Service in London ein Investment-Grade-Rating der Kategorie
Baa2. Moody's hob die Bonitatsnote fur das Unternehmen am 30. Juli 2018 von Baa2 auf Baal mit stabilem
Ausblick an. Am 2. Juni 2020 senkte Moody's das Unternehmens-Rating wieder von Baa1 auf Baa2 mit negativem
Ausblick. Gleichwohl verfigt Covestro unverandert Uber ein Rating im soliden Investment-Grade-Bereich.
Covestro beabsichtigt auch in Zukunft, Finanzierungsstrukturen und Finanzkennzahlen aufrechtzuerhalten, die ein
Rating im soliden Investment-Grade-Bereich unterstitzen.

Erfolgreiche Platzierung von Euro-Anleihen

Covestro hat am 5.Juni2020 erfolgreich Euro-Anleihen mit einem Gesamtvolumen von 1,0Mrd.€ an den
Fremdkapitalmarkten platziert. Die Anleihen werden im Februar 2026 und Juni 2030 fallig und mit Kupons in Hohe
von 0,875% bzw. 1,375% verzinst. Die hohe Nachfrage der Investoren fuhrte zu einer mehr als zehnfachen
Uberzeichnung des Platzierungsvolumens. Die Transaktionen ermoglichen es Covestro, die durchschnittliche
Laufzeit des Anleihenportfolios deutlich zu verlangern. Die Erldése aus der Anleihenplatzierung werden zur
weiteren Stérkung der Liquiditdt von Covestro angesichts der wirtschaftlichen Auswirkungen der Coronavirus-
Pandemie sowie zur Bereitstellung von Mitteln fir die Rickzahlung der bestehenden Anleihe mit Laufzeit bis zum
Jahr 2021 verwendet.

Dreizehn Analysten empfehlen Covestro-Aktie zum Kauf
Zum Halbjahresende 2020 wurde die Covestro-Aktie von 25 Wertpapierhdusern beurteilt: Dreizehn Analysten
empfahlen sie zum Kauf, neun bewerteten sie neutral und drei sprachen sich fir einen Verkauf aus. Das
angegebene Kursziel lag zu diesem Zeitpunkt im Durchschnitt bei 35 €.

Stammdaten der Covestro-Aktie

Grundkapital 183.000.000
Ausstehende Aktien (Halbjahresende) 182.864.685
Gattung Nennwertlose Stammaktien (Inhaberaktien)
ISIN DE0006062144
WKN 606214
Borsenkurzel 1COV
Reuters-Kurszeichen 1COV.DE
Bloomberg-Kurszeichen 1COV GY
Marktsegment Regulierter Markt
Transparenzlevel Prime Standard
Sektor Chemie
Index DAX
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Segment- und Quartalsubersicht

Segmentinformation 2. Quartal

Coatings, Adhesives, Sonstige /
Polyurethanes Polycarbonates Specialties Konsolidierung Covestro-Konzern
2.Quartal  2.Quartal 2.Quartal 2.Quartal 2.Quartal 2.Quartal 2.Quartal 2.Quartal 2.Quartal 2. Quartal
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €
Umsatzerldse 1.489 913 898 648 621 443 203 152 3211 2.156
Umsatzveranderung
Menge 0.8% -24,8% 5.7 % -16,4% -4,5% -25,8% -7.2% -17.1% 0.8% -22,3%
Preis -26,8% -12,3% -188% -78% -0.4% -32% 1,6% -82% -187% -9,0%
Wahrung 1.7% -0.4% 1,7% -0.1% 2.2% 0.3% 1,4% 0.2% 1.8% -0.1%
Portfolio 0.0% -1.2% -3.6% -3.5% 1,4% 0.0% 0,0% 0.0% -0.8% -1.5%
Mengenwachstum
im Kerngeschaft! 0,7% -259% 4,4% -14,4% -4,7% -25,3% 1.1% -22,7%
Umsatzerlése
nach Regionen
EMLA 643 359 306 197 277 188 153 130 1.379 874
NAFTA 444 266 190 121 144 101 44 20 822 508
APAC 402 288 402 330 200 154 6 2 1.010 774
EBITDA 172 -24 154 96 150 60 =17 -7 459 125
EBIT 72 -130 99 41 120 28 -17 -7 274 -68
Abschreibungen,
Wertminderungen
und
Wertaufholungen 100 106 55 55 30 32 - - 185 193
Cashflows aus
operativer Tatigkeit? 116 7 93 68 38 94 -83 2 164 171
Ausgaben fur
Sachanlagen und
immaterielle
Vermodgenswerte 138 84 42 34 40 29 =1 = 219 147
Free Operating
Cash Flow -22 =77 51 34 -2 65 -82 2 -55 24
Trade Working
Capital® 1.040 987 735 638 616 498 67 62 2.458 2.185

" Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2020 ermittelt

2 Bei der Ermittlung der gezahlten Ertragsteuern als Bestandteil der Cashflows aus operativer Tatigkeit auf Segmentebene wird von einer Vereinfachungsvorschrift Gebrauch gemacht (siehe
Geschéftsbericht 2019, Konzernanhang, Anhangangabe 4 ,Segment- und Regionenberichterstattung”). Der Differenzbetrag zwischen den Ertragsteuerzahlungen der operativen Segmente
und den tatsachlich gezahlten Ertragsteuern des Covestro-Konzerns wird in der Spalte ,Sonstige / Konsolidierung” berticksichtigt.

5 Das Trade Working Capital beinhaltet die Vorrate zuztglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und abztglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zum
Stichtag 30. Juni 2020 bzw. 30. Juni 2019.
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Segmentinformation 1. Halbjahr

Coatings, Adhesives, Sonstige /
Polyurethanes Polycarbonates Specialties Konsolidierung Covestro-Konzern
1.Halbjahr  1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1. Halbjahr
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlose 2.965 2.187 1.758 1.381 1.248 1.015 415 356 6.386 4.939
Umsatzveranderung
Menge 1.9% -13.7% 1.5% -9,6% -1.7% —-16,4% -37% -4,5% 0.9% -125%
Preis -281% -11.5% -15,8% -8,6% 0.6% -3.5% 1.9% -10,0% -185% -9,1%
Wéhrung 1.9% 0.1% 21% 0.4% 2,6% 0.7 % 1.6% 0.3% 2,1% 0.3%
Portfolio 0,0% -1.1% -3,6% -3,6% 0.7 % 0.5% 0.0% 0,0% -0,9% -1.4%
Mengenwachstum
im Kerngeschaft' 0,3% -149% -1,.0% -9,8% -24% -15.2% -0,4% -13.6%
Umsatzerlose
nach Regionen
EMLA 1.312 948 595 459 571 467 315 300 2793 2174
NAFTA 855 661 378 302 288 240 89 49 1.610 1.252
APAC 798 578 785 620 389 308 11 7 1.983 1.513
EBITDA 329 26 309 205 296 190 -33 -42 901 379
EBIT 129 -181 204 95 238 128 -33 -43 538 =1l
Abschreibungen,
Wertminderungen
und
Wertaufholungen 200 207 105 110 58 62 - 1 363 380
Cashflows aus
operativer Tatigkeit? 120 =79 231 103 50 134 =117 -97 284 61
Ausgaben far
Sachanlagen und
immaterielle
Vermdgenswerte 240 168 81 63 64 54 =1 1 384 286
Free Operating
Cash Flow -120 -247 150 40 -14 80 -116 -98 -100 -225
Trade Working
Capital® 1.040 987 735 638 616 498 67 62 2.458 2.185

' Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Mérz 2020 ermittelt

2 Bei der Ermittlung der gezahlten Ertragsteuern als Bestandteil der Cashflows aus operativer Tatigkeit auf Segmentebene wird von einer Vereinfachungsvorschrift Gebrauch gemacht (siehe
Geschéaftsbericht 2019, Konzernanhang, Anhangangabe 4 ,Segment- und Regionenberichterstattung’). Der Differenzbetrag zwischen den Ertragsteuerzahlungen der berichtspflichtigen
operativen Segmente und den tatséchlich gezahlten Ertragsteuern des Covestro-Konzerns wird in der Spalte ,Sonstige / Konsolidierung” beriicksichtigt.

S Das Trade Working Capital beinhaltet die Vorrate zuziiglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und abziiglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zum
Stichtag 30. Juni 2020 bzw. 30. Juni 2019.
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Quartalsiibersicht

1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal

2019 2019 2019 2019 2020 2020

in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € inMio. €

Umsatzerlése 3.175 3211 3.162 2.864 2783 2.156
Polyurethanes 1.476 1.489 1.478 1.336 1.274 913
Polycarbonates 860 898 901 814 733 648
Coatings, Adhesives, Specialties 627 621 588 533 572 443
Mengenwachstum im Kerngeschéft! -1.8% 1.1% 5.3% 3.8% -41% -22,7%
EBITDA 442 459 425 278 254 125
Polyurethanes 157 172 196 123 50 -24
Polycarbonates 155 154 132 95 109 96
Coatings, Adhesives, Specialties 146 150 111 62 130 60
EBIT 264 274 221 93 67 -68
Polyurethanes 57 72 97 24 =51 -130
Polycarbonates 105 99 57 39 54 41
Coatings, Adhesives, Specialties 118 120 82 32 100 28
Finanzergebnis -23 -23 -19 -26 -39 =17
Ergebnis vor Steuern 241 251 202 67 28 -85
Ergebnis nach Steuern 180 190 149 38 21 =53
Konzernergebnis 179 189 147 37 20 =52
Cashflows aus operativer Tatigkeit 120 164 462 637 -110 171
Ausgaben fir Sachanlagen und immaterielle Vermodgenswerte 165 219 219 307 139 147
Free Operating Cash Flow -45 -55 243 330 -249 24

" Vorjahreswerte auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Marz 2020 ermittelt
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