Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 KENNZAHLEN COVESTRO-KONZERN

Kennzahlen Covestro-Konzern

2019 2019
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschéft? 2 4,4% 1,1% 2.2% -0,4%
Umsatzerlése 3.863 3.211 -16,9 7.642 6.386 -16.4
Umsatzveréanderung
Menge 4,9% 0.8% 1,6% 0.9%
Preis 9.9% -18,7% 12,1% -185%
Wahrung -4,4% 1.8% -58% 2.1%
Portfolio 0.0% -08% 0,0% -09%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA* 1.677 1.379 -17.8 3.356 2.793 -16,8
NAFTA® 885 822 =71 1.725 1.610 -6,7
APAC® 1.301 1.010 -224 2.561 1.983 -22,6
EBITDA’ 985 459 -534 2.048 901 -56,0
EBITDA-Veranderung
davon Menge 11,7 % 0.5% 4,7% 1.9%
davon Preis 40.8% -735% 50,7 % -69,0%
davon Rohstoffpreiseffekt -11.1% 8,9% -128% 5.8%
davon Wéhrung -41% 1.1% -6.2% 1.1%
EBIT® 826 274 -66,8 1.733 538 -69,0
Finanzergebnis -27 -23 -14,8 -55 -46 -16.4
Konzernergebnis® 604 189 -68,7 1.248 368 -70,5
Ergebnis je Aktie (in €)'° 3,07 1,03 -66,4 6,31 2,01 -68,1

Cashflows aus operativer
Tatigkeit™! 517 164 -68,3 969 284 -70,7

Ausgaben fiir Sachanlagen
und immaterielle
Vermdgenswerte 153 219 43,1 241 384 59,3

Free Operating Cash Flow'? 364 -55 . 728 -100

T Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Das Mengenwachstum im Kerngeschéft bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Polyurethanes, Polycarbonates und Coatings, Adhesives,

Specialties und wird als prozentuale Veranderung der extern verkauften Mengen in Kilotonnen gegentber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch

Geschaftsmoglichkeiten auBerhalb des Kerngeschaftes, z. B. durch den Verkauf von Vorprodukten und Nebenprodukten wie Salzséure, Natronlauge und Styrol.

Solche Transaktionen sind nicht Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschaft.

3 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Mérz 2019 ermittelt

4 EMLA: Region Europa, Naher Osten, Afrika und Lateinamerika auBer Mexiko

5 NAFTA: Region USA, Kanada und Mexiko

6 APAC: Region Asien und Pazifik

7 EBITDA: EBIT zuzlglich Abschreibungen und Wertminderungen sowie abziglich Wertaufholungen

8 EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuziiglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand

9 Konzernergebnis: das auf die Aktionare der Covestro AG entfallende Ergebnis nach Ertragsteuern

10 Ergebnis je Aktie: entspricht nach IAS 33 dem Konzernergebnis geteilt durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten
Stlickaktien der Covestro AG. Im Vorjahr basierte die Berechnung flir das 2. Quartal 2018 auf 196.605.012 Stlickaktien und firr das 1. Halbjahr 2018 auf
197.746.827 Stlckaktien, fir das 1. Quartal 2019 und fur das 1. Halbjahr 2019 auf 182.704.602 Stlckaktien.

11 Cashflows aus operativer Tatigkeit: entsprechen den Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit nach IAS 7

12 Free Operating Cash Flow: entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abztglich Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
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Covestro am Kapitalmarkt

Kursentwicklung der Covestro-Aktie im Marktvergleich im 1. Halbjahr 2019

in€
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== Covestro-Aktie == DAX (indexiert) == STOXX® Europe 600 Chemicals (indexiert)

Covestro-Schlusskurse Xetra® Quelle: Bloomberg

Positive Aktienmarktentwicklung in unsicherem Umfeld

Wenn auch die gesamtwirtschaftliche Lage weltweit von Unsicherheiten geprégt ist, zeigten die européischen
Aktienmarkte im 1. Halbjahr 2019 eine gute Entwicklung und damit eine Erholung vom schwachen Borsenjahr
2018. Zahlreiche Indizes wie der EURO STOXX 50® entwickelten sich im 1. Halbjahr 2019 positiv. Der flr Covestro
relevante DAX lag Ende Junium 17,4% Uber dem Wert zum Jahresende 2018, wahrend der STOXX® Europe 600
Chemicals im selben Zeitraum um 18,5 % stieg. Einzelne Chemiewerte zeigten in diesem Zeitraum jedoch weiter-
hin eine starke Volatilitat und gemaBigte Entwicklung, gepragt durch Unsicherheiten angesichts der Handels-
konflikte, einer Verlangsamung des weltwirtschaftlichen Wachstums und der Industrieproduktion.

In diesem Kapitalmarktumfeld konnte die Covestro-Aktie das 1.Halbjahr 2019 mit einem Xetra®-Schlusskurs von
44,71 € abschlieBen, was einem Kursplus von 3,5% im Vergleich zum Jahresende 2018 entspricht. Ihren Halbjahres-
tiefststand markierte die Aktie am 31.Mai 2019 mit einem Schlusskurs von 39,23 €. Ihren Halbjahreshdchststand
erreichte die Aktie am 12. April 2019 mit 55,32 €.

Covestro-Aktie im Uberblick

2. Quartal 1. Halbjahr
2019 2019

Durchschnittlicher Tagesumsatz in Mio. Aktien 1.3 1.4 1.2 1.4
Hochstkurs in€ 82,10 55,32 95,00 55,52
Tiefstkurs in€ 71,88 39,23 7188 3923
Stichtag in€ 76,42 44,71 76,42 44,71
Ausstehende Aktien (Stichtag) in Mio. Aktien 192,6 1827 192,6 1827
Marktkapitalisierung (Stichtag) in Mio. € 14.717 8.169 14.717 8.169

Covestro-Schlusskurse Xetra®; Quelle: Bloomberg

Dividende von 2,40 € je Aktie ausgezahlt

Auf der diesjahrigen Hauptversammlung, die am 12. April 2019 im World Conference Center in Bonn stattfand,
stimmten die Aktionare dem Dividendenvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat der Covestro AG fur das
Geschéaftsjahr 2018 in Hohe von 2,40 € je Aktie zu. Im Vergleich zum Vorjahr (2,20 €) entspricht dies einer Steigerung
von 9%. Die Dividende wurde am 17. April 2019 ausgezahilt.
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Neue Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Auf der diesjahrigen Hauptversammlung stimmten die Aktiondare dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
der Covestro AG zu, den Vorstand zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien in Hohe von bis zu 10% vom
Grundkapital zu erméchtigen. Nach deutschem Aktiengesetz ist eine solche Erméchtigung Voraussetzung, um
zukunftig uber mogliche weitere Aktienrtckkaufe entscheiden zu kénnen.

Moody's bestatigt die Bonitatsnote

Zum Ende des 1. Halbjahres 2019 hat die Ratingagentur Moody’s Investors Service, London (Vereinigtes Konigreich),
das bestehende Investment-Grade-Rating von Covestro Uberprift und am 2. Juli 2019 die Bonitatsnote fur das
Unternehmen bestatigt. Mit einer Einstufung von Covestro im Baa1-Bereich mit stabilem Ausblick sind sehr gute
Voraussetzungen fur die Unternehmensfinanzierung gegeben. Dies gilt insbesondere bei Finanzierungen tUber den
internationalen Fremdkapitalmarkt.

Acht Analysten empfehlen zum Kauf

Zum Halbjahresende 2019 wurde die Covestro-Aktie von 23 Wertpapierhausern beurteilt: Acht Analysten empfahlen
sie zum Kauf, zwOIf bewerteten sie neutral und drei sprachen sich fur einen Verkauf aus. Das angegebene Kursziel
lag zu diesem Zeitpunkt im Durchschnitt bei 51 €.

Stammdaten der Covestro-Aktie

Grundkapital 183.000.000
Ausstehende Aktien (Halbjahresende) 182.704.602
Gattung Nennwertlose Stammaktien (Inhaberaktien)
ISIN DE0006062144
WKN 606214
Borsenkurzel 1COV
Reuters-Kurszeichen 1COV.DE
Bloomberg-Kurszeichen 1COV GY
Marktsegment Regulierter Markt
Transparenzlevel Prime Standard
Sektor Chemie

Index DAX
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Segment- und Quartalsiibersicht

Segment- und Quartalsubersicht

Segmentinformation 2. Quartal’

Coatings, Adhesives, Sonstige/
Polyurethanes Polycarbonates Specialties Konsolidierung Covestro-Konzern
2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal
2019 2019 2019 2019 2019
inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlése 1.966 1.489 1.056 898 629 621 212 203 3.863 3.211
Umsatzveréanderung
Menge 3.3% 08% 5.6% 57 % 6.3% -45% 12,7% -72% 4,9% 0.8%
Preis 9.2% -26,8% 15,2% -188% 1,7% -04% 18,6 % 1,6 % 9,9% -18,7%
Wahrung -4,4% 1.7% -4,9% 1.7% -3.9% 2.2% -2.8% 1,4% -4.4% 1.8%
Portfolio 0.0% 00% 0.0% -36% 0,0% 1,4% 0,0% 0.0% 0.0% -0.8%
Mengenwachstum
im Kerngeschift? 3.9% 0,7% 5,3% 4,4% 5,4% -4,7% 4,4% 1.1%
Umsatzerlése
nach Regionen
EMLA 871 643 353 306 299 277 154 153 1.677 1.379
NAFTA 486 444 209 190 137 144 53 44 885 822
APAC 609 402 494 402 193 200 5 6 1.301 1.010
EBITDA 583 172 285 154 139 150 -22 -17 985 459
EBIT 492 72 241 99 116 120 -23 -17 826 274
Abschreibungen,
Wertminderungen
und
Wertaufholungen 91 100 44 55 23 30 1 - 159 185
Cashflows aus
operativer Tatigkeit 364 116 155 93 66 38 -68 -83 517 164
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermoégenswerte 84 138 44 42 25 40 = -1 153 219
Free Operating
Cash Flow 280 -22 111 51 41 -2 -68 -82 364 -55

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéaftes zum 31. Marz 2019 ermittelt
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Segment- und Quartalsiibersicht

Segmentinformation 1. Halbjahr'

Coatings, Adhesives, Sonstige/

Coves onzern

Polyurethanes Polycarbonates Specialties Konsolidierung
1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2019 2019 2019 2019 2019
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlose 3.916 2.965 2.089 1.758 1.221 1.248 416 415 7.642 6.386
Umsatzverédnderung
Menge 0,3% 1.9% 2.8% 1,5% 2,0% -1.7% 6.4 % -37% 1,6 % 0,9%
Preis 13.2% -28,1% 15.8% -158% 1.3% 0.6% 19.6% 1.9% 12,1% -185%
Wahrung -59% 1.9% -6.6% 2,1% -49% 2,6% -33% 1.6% -58% 2,1%
Portfolio 0,0% 0.0% 0.0% -36% 0.0% 0.7 % 0.0% 0.0% 0.0% -09%
Mengenwachstum
im Kerngeschaft? 1.4% 0,3% 4,0% -1.0% 2,0% -2,4% 22% -0.4%
Umsatzerlose
nach Regionen
EMLA 1.731 1.312 715 595 597 571 313 315 3.356 2793
NAFTA 961 855 412 378 259 288 93 89 1.725 1.610
APAC 1.224 798 962 785 365 389 10 11 2.561 1.983
EBITDA 1.220 329 588 309 275 296 -35 -33 2.048 901
EBIT 1.039 129 501 204 229 238 -36 -33 1.733 538
Abschreibungen,
Wertminderungen
und
Wertaufholungen 181 200 87 105 46 58 1 - 315 363
Cashflows aus
operativer Tatigkeit 540 120 234 231 83 50 112 -117 969 284
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermdgenswerte 130 240 67 81 44 64 - -1 241 384
Free Operating
Cash Flow 410 -120 167 150 39 -14 112 -116 728 -100

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2019 ermittelt
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Quartalsiibersicht’

WEITERE INFORMATIONEN

Segment- und Quartalsiibersicht

2. Quartal

2019

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Umsatzerlése 3.779 3.863 3.702 3.272 3.175 3.211

Polyurethanes 1.950 1.966 1.849 1.597 1.476 1.489

Polycarbonates 1.033 1.056 1.038 924 860 898

Coatings, Adhesives,

Specialties 592 629 606 534 627 621
Mengenwachstum im
Kerngeschaft? 0,0% 4,4% 0.2% 1.7% -1.8% 1.1%
EBITDA 1.063 985 859 293 442 459

Polyurethanes 637 583 432 111 157 172

Polycarbonates 303 285 315 133 155 154

Coatings, Adhesives,

Specialties 136 139 126 63 146 150
EBIT 907 826 707 140 264 274

Polyurethanes 547 492 346 27 57 72

Polycarbonates 260 241 272 88 105 99

Coatings, Adhesives,

Specialties 113 116 103 39 118 120
Finanzergebnis -28 -27 -25 -24 -23 -23
Ergebnis vor Steuern 879 799 682 116 241 251
Ergebnis nach Steuern 646 606 497 80 180 190
Konzernergebnis 644 604 496 79 179 189
Cashflows aus operativer
Tatigkeit 452 517 766 641 120 164
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermdégenswerte 88 153 188 278 165 219
Free Operating Cash Flow 364 364 578 363 -45 -55

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Mérz 2019 ermittelt
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