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WIRTSCHAFTSBERICHT

Wesentliche Ereignisse

Krieg in der Ukraine

Der im Februar 2022 begonnene russische Krieg gegen die Ukraine hat spurbare Folgen fur die Weltwirtschaft. Die
globalen Auswirkungen auf die Energie- und Rohstoffmaérkte sowie auf die Lieferketten beeinflussten dabei auch
die Geschéftslage von Covestro. Im 1. Halbjahr 2022 war die Produktion von Covestro nicht von den bisher
erfolgten Kirzungen der Gasversorgung aus Russland betroffen. Unsicherheiten bestehen allerdings in Bezug auf
die zukinftige Versorgung, da insbesondere eine weitere signifikante Drosselung oder Einstellung der
Gaslieferungen aus Russland erhebliche Folgen fur die europaischen Standorte von Covestro, vor allem in
Deutschland, haben kdnnte. Gas lasst sich in den Produktionsprozessen von Covestro nicht kurzfristig ersetzen
und wird vorrangig als Energietrager und als Prozessgas in chemischen Reaktionen verwendet. In den vom Krieg
betroffenen Landern Russland, Belarus und der Ukraine wurde analog zum Vorjahr insgesamt weniger als 1% des
Konzernumsatzes generiert. Die vorhandenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenuber Kunden
in diesen Landern wurden Uberprift und bei Bedarf wertberichtigt. In den genannten drei Landern betreibt Covestro
keine Produktionsstandorte. Die international verhdngten Sanktionen gegenuber Russland und Belarus wirken sich
somit nur begrenzt auf das Geschaft von Covestro aus.

Siehe ,Chancen und Risiken”

Auf die humanitare Notlage in der Ukraine und den Nachbarlandern reagierte Covestro im Méarz 2022 mit einem
gezielten Hilfspaket. Dabei haben wir der UNO-Flichtlingshilfe, dem nationalen Partner des UN-Flichtlings-
hilfswerks (United Nations High Commissioner for Refugees, UNHCR), 250.000 € zur Verfligung gestellt. AuBerdem
hat Covestro seine Gesellschaften in der Slowakei und in Polen mit weiteren 40.000 € fur lokale Hilfsorganisationen
ausgestattet.

Coronavirus-Pandemie

Strikte MaBnahmen zur Einddmmung der Coronavirus-Pandemie, die vor allem von der chinesischen Regierung
veranlasst wurden, hatten im 1. Halbjahr 2022 Auswirkungen auf die Weltwirtschaft. Die Produktion an den
Covestro-Standorten wurde weiterhin nicht durch die Pandemie beeinflusst, jedoch zeichneten sich im Laufe des
1. Halbjahrs 2022 logistische Engpasse am Standort Shanghai (China) ab. Dies hatte auch signifikante
Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung in der Region APAC. Die von Covestro ergriffenen Gesundheits-
schutz-, Sicherheits- und HygienemaBnahmen werden fortlaufend Uberprift und an die aktuellen Rahmen-
bedingungen angepasst. In den Regionen EMLA und NA kehrten die Beschaftigten sukzessive wieder an ihre
betrieblichen Arbeitsplatze zurtck. Insbesondere in China, bedingt durch die vorgenannten Einschréankungen,
fuhrte ein Teil der Belegschaft, vor allem im Verwaltungsbereich, seine Tatigkeit von zu Hause aus.

Vertrag mit dem Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Steilemann verlangert

Der Aufsichtsrat hat den bis Mai 2023 laufenden Vertrag mit Dr. Markus Steilemann vorzeitig bis zum 31. Mai 2028
verlangert. Damit bleibt er weitere finf Jahre Vorstandsvorsitzender der Covestro AG. Dr. Steilemann ist seit
September 2015 Mitglied des Vorstands von Covestro und seit Juni 2018 dessen Vorsitzender. In seiner Funktion
als Vorstandsvorsitzender verantwortet er die Zentralfunktionen Strategy, Sustainability & Public Affairs, Group
Innovation, Corporate Audit, Human Resources und Communications.

Aktienrickkaufprogramm

Der Vorstand der Covestro AG hat am 28.Februar 2022 ein Aktienrlckkaufprogramm beschlossen. Das
Programm hat ein Gesamtvolumen von ca. 500 Mio. € (ohne Erwerbsnebenkosten) und soll innerhalb von zwei
Jahren abgeschlossen sein. Die zurlickgekauften Aktien sollen anschlieBend eingezogen und das Grundkapital
entsprechend herabgesetzt werden. Der Ruickkauf der Aktien startete im Marz 2022. Bis zum Ende des
1. Halbjahrs 2022 erwarb die Covestro AG in zwei Tranchen insgesamt 3.479.956 Aktien im Wert von 150 Mio. €.

Weitere Informationen unter: www.covestro.com/de/investors/share-performance/share-buyback
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Klimaneutralitat bis zum Jahr 2035

Auf dem Weg zu einer zirkuldren Kunststoffproduktion hat Covestro am 1. Mérz 2022 neue Klimaziele zur Reduktion
seiner direkten Treibhausgasemissionen aus eigener Produktionstatigkeit (Scope 1) sowie der indirekten
Treibhausgasemissionen aus externen Energiequellen (Scope 2) kommuniziert. Der Konzern strebt an, klimaneutral
zu werden und bis zum Jahr 2035 Netto-Null-Treibhausgasemissionen* zu erreichen. Das Unternehmen plant, die
Scope-1- und -2-Treibhausgasemissionen bis zum Jahr 2030 um 60 % auf 2,2 Mio. t CO,-Aquivalente zu senken.
Langfristig will Covestro bis zu 100 % erneuerbare Energien wie Windkraft und Solarenergie sowie alternative
Rohstoffe wie Biomasse, Abfall, CO, oder Wasserstoff innerhalb seiner Produktionsprozesse einsetzen. Zudem soll
im Jahr 2023 ein Reduktionsziel fur die langfristige Verringerung der indirekten Treibhausgasemissionen aus vor-
und nachgelagerten Prozessen in der Wertschopfungskette (Scope 3) definiert werden.

Verlangerung der revolvierenden Kreditfazilitédt und Einrichtung des griinen
Finanzierungsrahmens

Fur die im Jahr 2020 abgeschlossene syndizierte revolvierende Kreditfazilitat in Hohe von 2,5 Mrd. € mit einer
Laufzeit von funf Jahren wurde im Marz 2022 die zweite von zwei vereinbarten Optionen zur Laufzeitverlangerung
genutzt, um die Laufzeit um ein weiteres Jahr bis Marz2027 zu verlangern. Sie stellt eine Back-up-
Liquiditatsreserve dar und ist mit einem Rating in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung
(Environmental, Social and Governance, ESG) verknUpft. Im Mai 2022 hat Covestro einen ,Grlnen Finanzierungs-
rahmen" (Green Financing Framework) verdffentlicht. Dieser unterstitzt die strategischen Ziele von Covestro und

ermdoglicht es, grine Projekte mit griinen Finanzmitteln (wie z. B. Anleihen oder anderen Schuldtiteln) zu finanzieren.
Siehe ,Finanzielle Steuerung” im Geschéftsbericht 2021 sowie weitere Informationen unter: www.covestro.com/de/investors/debt/
green-financing-framework

* Die Erreichung von Netto-Null-Treibhausgasemissionen ist definiert als ein Gleichgewicht zwischen anthropogenen Emissionen (aus eigener
Produktionstatigkeit sowie aus externen Energiequellen) und dem anthropogenen Abbau von Treibhausgasen.
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Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
Covestro-Konzern

Ertragslage
Covestro-Konzern Covestro-Konzern
Umsatzerldse pro Quartal EBITDA pro Quartal
inMio. € inMio. €
4.683 4,703
4.302 4.338 862
3.956 806 817
743
3.307 663
547
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2021 W 2022 2021 W 2022

2. Quartal 2022

Der Konzernumsatz erhohte sich im 2. Quartal 2022 um 18,9 % auf 4.703 Mio. € (Vorjahr: 3.956 Mio. €). Dies war im
Wesentlichen bedingt durch ein deutlich héheres Verkaufspreisniveau, das sich mit 14,5 % positiv auf den Umsatz
auswirkte. Daneben hatte die Entwicklung der Wechselkurse einen umsatzerhéhenden Effekt in Hohe von 6,5 %.
Gesunkene Absatzmengen wirkten sich hingegen mit 2,1 % umsatzmindernd aus.

Zu dem Umsatzanstieg im 2. Quartal 2022 haben beide Segmente beigetragen. Im Segment Performance
Materials erhohte sich der Umsatz um 25,8 % auf 2.461 Mio. € (Vorjahr: 1.957 Mio. €), das Segment Solutions &
Specialties steigerte den Umsatz um 11,0 % auf 2.165 Mio. € (Vorjahr: 1.951 Mio. €).

In der Region EMLA stieg der Umsatz um 22,8 % auf 2.167 Mio. € (Vorjahr: 1.765 Mio. €) und in der Region NA um
42,2 % auf 1.200 Mio. € (Vorjahr: 844 Mio. €). Das Wachstumspotenzial in der Region APAC wurde durch logistische
Engpasse in China begrenzt, so dass der Umsatz einen Riickgang um 0,8 % auf 1.336 Mio. € (Vorjahr: 1.347 Mio. €)
verzeichnete.

Umsatzerlése nach Segmenten und Regionen im 2. Quartal 2022

inMio. €

Sonstige / Konsolidierung

77
1
APAC3
Solutions & Performance & EMLA'
SO u ‘O S Materials 2.167
pecialties 2.461 .
2.165 46 % —
NA?
1.200

T EMLA: Region Europa, Naher Osten, Lateinamerika (ohne Mexiko), Afrika
2 NA: Region Nordamerika (Kanada, Mexiko, USA)
3 APAC: Region Asien-Pazifik
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Das EBITDA auf Konzernebene ging im 2. Quartal 2022 um 33,0 % auf 547 Mio. € (Vorjahr: 817 Mio. €) zurlick. Dies
war maBgeblich bedingt durch gestiegene Rohstoff- und Energiepreise, welche durch ein hdheres Verkaufspreis-
niveau teilweise kompensiert werden konnten. Von den daraus resultierenden ricklaufigen Margen war
hauptsachlich das Segment Performance Materials betroffen. Der Rlickgang der Absatzmengen hatte ebenfalls
einen negativen Effekt auf das Ergebnis. Hingegen wirkten sich geringere Rickstellungen fur die kurzfristige variable
Vergutung sowie die Entwicklung der Wechselkurse jeweils ergebniserhéhend aus.

Das EBITDA im Segment Performance Materials sank auf 367 Mio. € (Vorjahr: 644 Mio. €) und im Segment Solutions
& Specialties auf 213 Mio. € (Vorjahr: 237 Mio. €).

Die Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen erhéhten sich im 2. Quartal 2022 um 14,3 % auf
240 Mio. € (Vorjahr: 210 Mio. €), wovon 205 Mio. € (Vorjahr: 190 Mio. €) auf Sachanlagen und 35 Mio. € (Vorjahr:
20 Mio. €) auf immaterielle Vermdgenswerte entfielen.

Das EBIT des Covestro-Konzerns ging im 2. Quartal 2022 um 49,4 % auf 307 Mio. € (Vorjahr: 607 Mio. €) zurlck.

Unter Einbezug des Finanzergebnisses in Hohe von —44 Mio. € (Vorjahr: =18 Mio. €) sank das Ergebnis vor Ertrag-
steuern gegentiber dem Vorjahresquartal auf 263 Mio. € (Vorjahr: 589 Mio. €). Der Steueraufwand im 2. Quartal 2022
betrug 65 Mio. € (Vorjahr: 139 Mio. €). Daraus resultierte insgesamt ein Ergebnis nach Steuernin Héhe von 198 Mio. €
(Vorjahr: 450 Mio. €). Unter Berlcksichtigung der Anteile anderer Gesellschafter ergab sich ein Konzernergebnis in
Hohe von 199 Mio. € (Vorjahr: 449 Mio. €). Im Vergleich zum Vorjahresquartal sank das Ergebnis je Aktie auf 1,04 €
(Vorjahr: 2,32 €).

1. Halbjahr 2022

Der Konzernumsatz stieg im 1. Halbjahr 2022 um 29,2 % auf 9.386 Mio. € (Vorjahr: 7.263 Mio. €). Dies resultierte im
Wesentlichen aus einem hdheren Verkaufspreisniveau, welches sich mit 18,3 % auf das Umsatzwachstum auswirkte.
Des Weiteren hatte die Entwicklung der Wechselkurse einen positiven Effektin Hohe von 6,1 % auf den Umsatz. Die
Veranderung des Portfolios, bedingt durch die Ubernahme des Geschéaftsbereichs Resins & Functional Materials
(RFM) vom Unternehmen Koninklijke DSM N.V., Heerlen (Niederlande), im 2. Quartal 2021, wirkte sich mit 4,3 %
umsatzerh6hend aus. Die Entwicklung der abgesetzten Mengen hatte einen positiven Effekt in Hohe von 0,5 % auf
den Umsatz.

Beide Segmente verzeichnetenim 1. Halbjahr 2022 einen Umsatzanstieg. So erhohte sich der Umsatz im Segment
Performance Materials um 31,2 % auf 4.849 Mio. € (Vorjahr: 3.697 Mio. €) und im Segment Solutions & Specialties
um 26,1 % auf 4.387 Mio. € (Vorjahr: 3.480 Mio. €).

In der Region EMLA stieg der Umsatz um 29,8 % auf 4.241 Mio. € (Vorjahr: 3.267 Mio. €) und in der Region NA um
55,1 % auf 2.316 Mio. € (Vorjahr: 1.493 Mio. €). Der Umsatz der Region APAC verzeichnete einen Anstiegum 13,0 %
auf 2.829 Mio. € (Vorjahr: 2.503 Mio. €).

Umsatzerlése nach Segmenten und Regionen im 1. Halbjahr 2022

inMio. €

Sonstige / Konsolidierung

150
1
APAC?
2.829
Solutions & Performarjce EMLA
Specialties Ma4tesrils 4'2_41
4,387 47 % =
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2.316

T EMLA: Region Europa, Naher Osten, Lateinamerika (ohne Mexiko), Afrika
2 NA: Region Nordamerika (Kanada, Mexiko, USA)
3 APAC: Region Asien-Pazifik
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Das EBITDA auf Konzernebene ging im 1.Halbjahr 2022 gegentber dem Vorjahreszeitraum um 13,3 % auf
1.353 Mio. € (Vorjahr: 1.560 Mio. €) zurlick. Dies war vor allem bedingt durch gestiegene Rohstoff- und Energiepreise,
welche durch das hohere Verkaufspreisniveau zum Teil kompensiert werden konnten und zu geringeren Margen
fUhrten. DemgegenlUber hatten geringere Rulckstellungen fur die kurzfristige variable Vergltung und
Wechselkursveranderungen jeweils einen ergebniserhdhenden Effekt. Die Entwicklung der Absatzmengen hatte
keine nennenswerte Auswirkung auf das Ergebnis.

Die Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen stiegen im 1. Halbjahr 2022 um 15,1 % auf 457 Mio. €
(Vorjahr: 397 Mio. €), wovon 402 Mio. € (Vorjahr: 370 Mio. €) auf Sachanlagen und 55 Mio. € (Vorjahr: 27 Mio. €) auf
immaterielle Vermogenswerte entfielen.

Das EBIT des Covestro-Konzerns verringerte sich im 1.Halbjahr 2022 um 23,0 % auf 896 Mio. € (Vorjahr:
1.163 Mio. €).

Unter Einbeziehung des Finanzergebnisses von =72 Mio. € (Vorjahr: =47 Mio. €) sank das Ergebnis vor Ertragsteuern
gegenuber dem Vorjahreszeitraum auf 824 Mio. € (Vorjahr: 1.116 Mio. €). Nach Abzug des Steueraufwands des
1. Halbjahres 2022 in Hohe von 209 Mio. € (Vorjahr: 271 Mio. €) ergab sich ein Ergebnis nach Steuern in Héhe von
615 Mio. € (Vorjahr: 845 Mio.€). Unter Berlcksichtigung der Anteile anderer Gesellschafter ergab sich ein
Konzernergebnis in Hohe von 615 Mio.€ (Vorjahr: 842 Mio.€). Das Ergebnis je Aktie reduzierte sich im
1. Halbjahr 2022 auf 3,20 € (Vorjahr: 4,36 €).
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Finanzlage

Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern (Kurzfassung)

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2021 2022 2021 2022
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
EBITDA 817 547 1.560 1.3563
Gezahlte Ertragsteuern -126 -262 =176 -360
Veranderung Pensionsrickstellungen 12 10 21 12
Gewinne (-) / Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen
Vermogenswerten -8 - -8 -
Veréanderung Working Capital / Sonstige
nichtzahlungswirksame Vorgange -142 -567 -416 -1.120
Cashflows aus operativer Tatigkeit 553 =272 981 -115
Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle
Vermodgenswerte =179 -190 -289 -330
Free Operating Cash Flow 374 -462 692 —445
Cashflows aus investiver Téatigkeit -1.472 233 -1.145 154
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit -341 -276 -395 -381
Zahlungswirksame Veranderung aus Geschaftstatigkeit -1.260 -315 -559 -342
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
Periodenanfang 2.106 623 1.404 649
Veranderung aus Wechselkursanderungen 10 7 11 8
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am
Periodenende 856 315 856 315

Cashflows aus operativer Tatigkeit/ Free Operating Cash Flow

Im 2. Quartal 2022 verzeichnete der Covestro-Konzern im Rahmen der operativen Tatigkeit Mittelabflisse in Hohe
von 272 Mio. € (Vorjahr: Mittelzufllisse in Hohe von 553 Mio. €). Wesentliche Treiber hierflr waren eine hdhere
Mittelbindung im Working Capital, insbesondere durch die Auszahlung der kurzfristigen variablen Vergitung fir das
Geschaftsjahr 2021 im April 2022, sowie ein Rickgang des EBITDA und gestiegene Ertragsteuerzahlungen. Nach
Abzug der Auszahlungen flr Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von 190 Mio. € (Vorjahr:
179 Mio. €) ergab sich ein Free Operating Cash Flow in Héhe von -462 Mio. € (Vorjahr: 374 Mio. €).

Im Rahmen der Cashflows aus operativer Tatigkeit des 1.Halbjahres 2022 flossen 115 Mio.€ ab (Vorjahr:
Mittelzuflisse in Hohe von 981 Mio. €). Dies ist im Wesentlichen auf eine héhere Mittelbindung im Working Capital,
ein geringeres EBITDA und einen Anstieg der Ertragsteuerzahlungen zurlickzufiihren. Abztglich der Auszahlungen fur
Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte in Héhe von 330 Mio. € (Vorjahr: 289 Mio. €) ergab sich ein Free
Operating Cash Flow in Hohe von-445 Mio. € (Vorjahr: 692 Mio. €).

Cashflows aus investiver Tatigkeit

Im 2.Quartal 2022 sind im Rahmen der investiven Tétigkeit insgesamt 233 Mio. € zugeflossen (Vorjahr:
Mittelabflisse in Hohe von 1.472 Mio. €). Dies resultierte vor allem aus erhaltenen Nettorlickzahlungen fur
kurzfristige Bankeinlagen in Hohe von 420 Mio. €. Dem standen Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte in Hohe von 190 Mio. € (Vorjahr: 179 Mio. €) gegenlber. Die Mittelabflisse im Vorjahreszeitraum
ergaben sich vor allem aus den Nettokaufpreiszahlungen fur die Ubernahme des Geschéaftsbereichs RFM in Hohe
von 1.469 Mio. €.

Im 1. Halbjahr 2022 flossen im Rahmen der investiven Tatigkeit insgesamt 154 Mio. € zu (Vorjahr: Mittelabflisse in
Hohe von 1.145 Mio. €). Dies war auf erhaltene Nettorlickzahlungen fur kurzfristige Bankeinlagen in Hohe von
374 Mio. € und Mittelzuflisse aus dem Nettoverkauf von Geldmarktfondsanteilen in Hohe von 65 Mio. €
zurtckzufthren. Demgegenuber standen Auszahlungen fur Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte in
Hohe von 330 Mio. € (Vorjahr: 289 Mio. €). Auch hier sind die Mittelabflisse im Vorjahreszeitraum insbesondere auf
die Nettokaufpreiszahlungen fiir die Ubernahme des Geschéftsbereichs RFM zurlickzufiihren.
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Cashflows aus Finanzierungstatigkeit
Im Rahmen der Finanzierungstéatigkeit verzeichnete der Covestro-Konzern im 2. Quartal 2022 Mittelabflisse in
Hohe von 276 Mio. € (Vorjahr: 341 Mio. €), vor allem bedingt durch Dividendenzahlungen in Hohe von 653 Mio. €.
Davon entfielen 651 Mio. € auf Personen mit Aktienbesitz der Covestro AG. AuBerdem flhrte das Aktienrick-
kaufprogramm im 2. Quartal 2022 zu Mittelabflissen in Hohe von 102 Mio. €. Dem stand die Aufnahme von
Fremdkapital in Hohe von 565 Mio. € gegenuber.

Siehe ,Aktienriickkaufprogramm®”

Im 1. Halbjahr 2022 flossen im Rahmen der Finanzierungstatigkeit Mittel in Hoéhe von 381 Mio. € ab (Vorjahr:
395 Mio. €). Dies war maBgeblich bedingt durch die zuvor genannten Dividendenzahlungen in Hohe von 653 Mio. €
und das Aktienrtckkaufprogramm in Hohe von 150 Mio. €. Dem stand die Aufnahme von Fremdkapital gegenuber,
welche zu Mittelzuflissen in Hohe von 579 Mio. € fUhrte.

Nettofinanzverschuldung

31.12.2021 30.06.2022

in Mio. € in Mio. €

Anleihen 1.492 1.493
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 275 840
Leasingverbindlichkeiten 761 772
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 1 53
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2 1
Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten -34 -46
Finanzverschuldung 2.507 3.113
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -649 -315
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte -453 =14
Nettofinanzverschuldung 1.405 2.784

Die Finanzverschuldung zum 30. Juni 2022 stieg im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 606 Mio. € auf 3.113 Mio. €,
insbesondere bedingt durch die Erhdhung der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von 565 Mio. €.

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten ging im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um
334 Mio. € auf 315 Mio. € zurlck. Dies war vor allem auf Dividendenzahlungen in Hohe von 653 Mio. € und
Auszahlungen flr Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von 330 Mio. € zurlickzufuhren. Auch
der Erwerb von eigenen Aktien im Rahmen des Aktienrickkaufprogramms im Wert von 150 Mio. € sowie
Mittelabflisse aus Cashflows aus operativer Téatigkeit in Hohe von 115 Mio. € reduzierten den Bestand an
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. DemgegenUber erhdhten die Zuflisse aus der Aufnahme von
Verbindlichkeiten gegenltber Kreditinstituten, die erhaltenen Nettortickzahlungen fur kurzfristige Bankeinlagen
in Héhe von 374 Mio. € sowie der Nettoverkauf von Geldmarktfondsanteilen in Héhe von 65 Mio. € den Bestand
an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Die erhaltenen Nettorlickzahlungen flur kurzfristige
Bankeinlagen sowie der Nettoverkauf von Geldmarktfondsanteilen flihrten zu einem Rickgang der kurzfristigen
finanziellen Vermodgenswerte um 439 Mio. € auf 14 Mio. €.

Die Nettofinanzverschuldung des Covestro-Konzerms zum 30.Juni 2022 erhéhte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2021 um 1.379 Mio. € auf 2.784 Mio. €.
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Vermogenslage

Bilanz Covestro-Konzern (Kurzfassung)

31.12.2021 30.06.2022

in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte 8.610 8.693
Kurzfristige Vermogenswerte 6.961 7.429
Gesamtvermégen 15.571 16.122
Eigenkapital 7.762 8.494
Langfristiges Fremdkapital 4.203 3.488
Kurzfristiges Fremdkapital 3.606 4.140
Fremdkapital 7.809 7.628
Gesamtkapital 15.571 16.122

Im Vergleich zum 31.Dezember 2021 erhdhte sich die Bilanzsumme zum 30. Juni 2022 um 551 Mio. € auf
16.122 Mio. €.

Die langfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich um 83 Mio. € auf 8.693 Mio. € (Vorjahresende: 8.610 Mio. €). Die
kurzfristigen Vermdgenswerte nahmen um 468 Mio. € auf 7.429 Mio. € zu (Vorjahresende: 6.961 Mio. €). Diese
Veranderung ist auf gestiegene Vorrate sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen als Folge der
gestiegenen Rohstoff- sowie Verkaufspreise zurlckzuflhren. Gegenlaufig wirkten sich vor allem der Riickgang der
kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte sowie des Bestands an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten aus.

Das Eigenkapital stieg im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 732 Mio. € auf 8.494 Mio. €. Die Erhdhung des
Eigenkapitals ist im Wesentlichen auf versicherungsmathematische Gewinne aus der Neubewertung der
Pensionsverpflichtungen, das Ergebnis nach Ertragsteuern fur das 1. Halbjahr 2022 sowie auf positive Effekte
aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen zurtickzufUhren. Gegenlaufig wirkte sich die Dividendenausschuttung
fur das Geschaftsjahr 2021 aus.

Das langfristige Fremdkapital verringerte sich zum 30. Juni 2022 um 715 Mio. € auf 3.488 Mio. € (Vorjahresende:
4.203 Mio. €). Dies resultierte vor allem aus dem Ruckgang der Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche

Verpflichtungen, welche um 726 Mio. € auf 473 Mio. € (Vorjahresende: 1.199 Mio. €) sanken.

Nettopensionsverpflichtungen

31.12.2021 30.06.2022

in Mio. € in Mio. €

Rickstellungen fur Pensionen und éhnliche Verpflichtungen 1.199 473
Vermodgenswerte im Zusammenhang mit Pensionsverpflichtungen -4 -164
Nettopensionsverpflichtungen 1.195 309

Die Nettopensionsverpflichtungen als Saldo von Pensionsverpflichtungen und Planvermdgen sanken im
Berichtsjahr um 886 Mio. € auf 309 Mio.€ (Vorjahr: 1.195 Mio. €). Urséchlich daflr ist die Erhéhung des
Diskontierungssatzes in Deutschland und den USA.

Das kurzfristige Fremdkapital stieg zum Stichtag um 534 Mio. € auf 4.140 Mio. € (Vorjahresende: 3.606 Mio. €).
Wesentliche Treiber hierfur waren der Anstieg der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten sowie der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen, wohingegen sich die sonstigen Ruckstellungen im Vergleich zum 31. Dezember
2021 reduzierten.
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Entwicklung der Segmente

Performance Materials

Kennzahlen Performance Materials'

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2021 2022 Veranderung 2021 2022 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in % inMio. € in Mio. € in %
Umsatzerlése (extern) 1.957 2.461 25,8 3.697 4.849 31,2
Umsatzerldse zwischen den
Segmenten 468 524 12,0 951 1.181 24,2
Umsatzerl6se (gesamt) 2.425 2.985 231 4.648 6.030 29,7
Umsatzveranderung (extern)
Menge 19,5 % 1.6 % 7.1 % 3.5%
Preis 71.2% 17,5 % 49,5 % 21,7 %
Wahrung -52% 6.7 % -5,0% 6,0 %
Portfolio 0.0 % 0.0 % 0.0 % 0.0 %
Umsatzerl6se nach Regionen
(extern)
EMLA 955 1.255 314 1.845 2.397 299
NA 445 625 40,4 779 1.229 57.8
APAC 557 581 4,3 1.073 1.223 14,0
EBITDA? 644 367 -43,0 1.274 987 -22,5
EBIT? 502 204 -59,4 991 679 -315
Cashflows aus operativer
Téatigkeit 498 95 -80,9 835 301 -64,0
Auszahlungen fir Sachanlagen
und immaterielle
Vermogenswerte 125 132 5,6 203 226 11.3
Free Operating Cash Flow 373 -37 . 632 75 -88,1

T Vergleichsinformationen wurden auf Basis der zum 1. Juli 2021 gednderten Organisations- und Berichtsstruktur ermittelt.
2 EBIT und EBITDA enthalten jeweils den Ergebniseffekt aus Umsatzerldsen zwischen den Segmenten.

2. Quartal 2022

Der Umsatz von Performance Materials stieg im Vergleich zum Vorjahresquartal um 25,8 % auf 2.461 Mio. €
(Vorjahr: 1.957 Mio. €). Wesentlicher Treiber hierflir war ein héheres Verkaufspreisniveau, das sich mit 17,5 %
umsatzerhdhend auswirkte. Gleichzeitig hatten die Wechselkursverdnderungen sowie eine Ausweitung der
Absatzmengen jeweils einen positiven Effektin Hohe von 6,7 % bzw. 1,6 % auf den Umsatz. Die logistischen Engpasse
in Chinaim 2. Quartal 2022 begrenzten das weitere Wachstum des Segments, insbesondere in der Region APAC.

In der Region EMLA erhdhte sich der Umsatz um 31,4 % auf 1.255 Mio. € (Vorjahr: 955 Mio. €). Ein Anstieg der
durchschnittlichen Verkaufspreise wirkte sich dabei erheblich umsatzerhthend aus. Gleichzeitig hatten eine
Ausweitung der abgesetzten Mengen sowie die Entwicklung der Wechselkurse einen jeweils leicht positiven Effekt auf
den Umsatz. In der Region NA steigerte sich der Umsatz um 40,4 % auf 625 Mio. € (Vorjahr: 445 Mio. €). Dies war im
Wesentlichen bedingt durch ein hoheres Verkaufspreisniveau, das sich stark umsatzsteigernd auswirkte.
Gleichzeitig hatten die Wechselkursveranderungen einen signifikanten und die Erhéhung der Absatzmengen einen
leicht umsatzerhdhenden Effekt. Der Umsatz in der Region APAC stieg um 4,3 % auf 581 Mio. € an (Vorjahr:
557 Mio. €). Die Veranderung der Wechselkurse wirkte sich deutlich umsatzsteigernd aus, wahrend eine Erhéhung
der durchschnittlichen Verkaufspreise einen leicht positiven Effekt auf den Umsatz hatte. Die Entwicklung der
abgesetzten Mengen wirkte sich hingegen signifikant umsatzmindernd aus.

Im 2. Quartal 2022 sank das EBITDA von Performance Materials gegenliber dem Vorjahresquartal um 43,0 % auf
367 Mio. € (Vorjahr: 644 Mio. €). Wesentliche Treiber waren insbesondere gesunkene Margen, da gestiegene
Rohstoff- und Energiepreise hohere Verkaufspreise Uberwogen. Hingegen wirkten sich geringere Ruckstellungen
fur die kurzfristige variable Vergltung sowie die Veranderung der Wechselkurse ergebniserhéhend aus. Die
Entwicklung der abgesetzten Mengen blieb ohne nennenswerten Effekt auf das Ergebnis.

Das EBIT reduzierte sich um 59,4 % auf 204 Mio. € (Vorjahr: 502 Mio. €).
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Der Free Operating Cash Flow verringerte sich auf =37 Mio. € (Vorjahr: 373 Mio. €). Dies ist maBgeblich auf das
geringere EBITDA sowie eine hdhere Mittelbindung im Working Capital zurtickzufihren.

Performance Materials Performance Materials
Umsatzerldse pro Quartal EBITDA pro Quartal
inMio. € in Mio. €
2.388 2.461
2186 2259 708
630 644
1.957 620 590
1.740
367
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2021 B 2022 2021 B 2022

1. Halbjahr 2022

Der Umsatz des Segments stieg im 1.Halbjahr 2022 um 31,2 % auf 4.849 Mio.€ (Vorjahr: 3.697 Mio. €).
Wesentlicher Treiber waren gestiegene durchschnittliche Verkaufspreise, die sich mit 21,7 % umsatzerhéhend
auswirkten. Die Wechselkursveranderungen sowie eine Ausweitung der Absatzmengen hatten jeweils einen
positiven Effekt in Hohe von 6,0 % bzw. 3,5 % auf den Umsatz.

Das EBITDA verminderte sich im 1. Halbjahr 2022 um 22,5 % auf 987 Mio. € (Vorjahr: 1.274 Mio. €). Dies ist im
Wesentlichen auf niedrigere Margen zurlckzufuhren, wobei hdhere Verkaufspreise gestiegene Rohstoff- und
Energiepreise teilweise kompensieren konnten. Demgegenuber wirkten sich geringere Ruckstellungen fur die
kurzfristige variable Vergutung, die Entwicklung der Wechselkurse und eine Ausweitung der Absatzmengen positiv
auf das Ergebnis aus.

Das EBIT reduzierte sich um 31,5 % auf 679 Mio. € (Vorjahr: 991 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow sank um 88,1 % auf 75 Mio. € (Vorjahr: 632 Mio. €). Wesentlicher Treiber hierfur
waren ein niedrigeres EBITDA und eine héhere Mittelbindung im Working Capital.
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Solutions & Specialties

Kennzahlen Solutions & Specialties’

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2021 2022 Veranderung 2021 2022  Veranderung
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Umsatzerlése (extern) 1.951 2.165 11,0 3.480 4.387 26,1
Umsatzerldse zwischen den
Segmenten 6 8 333 11 17 54,5
Umsatzerlése (gesamt) 1.957 2.173 11,0 3.491 4.404 26,2
Umsatzveranderung (extern)
Menge 39.1 % -7.3% 23,3 % -4,4 %
Preis 22,4 % 11.8% 14,4 % 15.2%
Wahrung -58% 6.5 % -53% 6.3 %
Portfolio 28,4 % 0.0% 12,5 % 9.0 %
Umsatzerldse nach Regionen
(extern)
EMLA 772 851 10.2 1.355 1.724 27,2
NA 392 563 43,6 700 1.064 52,0
APAC 787 751 -4,6 1.425 1.5699 12,2
EBITDA? 237 213 -10,1 418 437 4,5
EBIT? 170 139 -182 308 291 -55
Cashflows aus operativer
Téatigkeit 82 -83 . 125 -184
Auszahlungen fir Sachanlagen
und immaterielle
Vermodgenswerte 53 56 57 85 101 18,8
Free Operating Cash Flow 29 -139 . 40 -285

T Vergleichsinformationen wurden auf Basis der zum 1. Juli 2021 gednderten Organisations- und Berichtsstruktur ermittelt.
2 EBIT und EBITDA enthalten jeweils den Ergebniseffekt aus Umsatzerlésen zwischen den Segmenten.

2. Quartal 2022

Der Umsatz im Segment Solutions & Specialties erhdhte sich im 2. Quartal 2022 um 11,0 % auf 2.165 Mio. €
(Vorjahr: 1.951 Mio. €). Ein gestiegenes Verkaufspreisniveau sowie die Verdnderung der Wechselkurse wirkten sich
mit 11,8 % bzw. 6,5 % jeweils positiv auf den Umsatz aus. DemgegenUber stand ein Rlickgang der Absatzmengen,
der einen umsatzmindernden Effekt in Hohe von 7,3 % hatte. Treiber hierflir waren bspw. der Lockdown in Shanghai
(China) im 2. Quartal 2022 und der russische Krieg gegen die Ukraine, die insbesondere in den Regionen EMLA und
APAC u. a. zu logistischen Engpassen fluhrten.

In der Region EMLA erhohte sich der Umsatz um 10,2 % auf 851 Mio. € (Vorjahr: 772 Mio. €). Ein Anstieg des
Verkaufspreisniveaus hatte einen signifikant umsatzerndhenden Effekt. Gesunkene Absatzmengen wirkten sich
hingegen deutlich umsatzmindernd aus. Die Wechselkursveranderungen hatten in Summe keinen nennens-
werten Effekt auf den Umsatz. Der Umsatz in der Region NA stieg um 43,6 % auf 563 Mio. € (Vorjahr: 392 Mio. €).
Die Entwicklung der Wechselkurse, gestiegene durchschnittliche Verkaufspreise sowie eine Ausweitung der
abgesetzten Mengen wirkten sich jeweils deutlich umsatzerhéhend aus. In der Region APAC sank der Umsatz um
4,6 % und lag bei 751 Mio.€ (Vorjahr: 787 Mio. €). Wesentlicher Treiber hierfir war ein Ruckgang der
Absatzmengen, der sich signifikant umsatzmindernd auswirkte. Demgegeniber hatte die Veranderung der
Wechselkurse einen deutlich umsatzerhéhenden Effekt. Ein gestiegenes Verkaufspreisniveau wirkte sich leicht
positiv auf den Umsatz aus.

Im 2. Quartal 2022 verringerte sich das EBITDA von Solutions & Specialties gegentber dem Vorjahresquartal um
10,1 % auf 213 Mio. € (Vorjahr: 237 Mio. €). Dies war insbesondere bedingt durch einen Rickgang der Absatz-
mengen sowie niedrigere Margen, wobei gestiegene Verkaufspreise die hoheren Rohstoff- und Energiepreise
teilweise ausgleichen konnten. Geringere RUckstellungen fUr die kurzfristige variable Vergltung und die
Veranderungen der Wechselkurse hatten hingegen jeweils einen positiven Ergebniseffekt.

Das EBIT sank um 18,2 % auf 139 Mio. € (Vorjahr: 170 Mio. €).
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Der Free Operating Cash Flow reduzierte sich auf —139 Mio. € (Vorjahr: 29 Mio. €), vor allem bedingt durch eine
héhere Mittelbindung im Working Capital.

Solutions & Specialties Solutions & Specialties
Umsatzerldse pro Quartal EBITDA pro Quartal
in Mio. € in Mio. €
237
2.222 2165 5 0p9 224 213 221
1.951 ' 2.005
181
1.529
112
Qn Q2 Q3 Q4 Qn Q2 Q3 Q4
2021 H 2022 2021 H 2022

1. Halbjahr 2022

Im Segment Solutions & Specialties stieg der Umsatz im 1. Halbjahr 2022 um 26,1 % auf 4.387 Mio. € (Vorjahr:
3.480 Mio. €). Dabei hatte ein Anstieg der durchschnittlichen Verkaufspreise einen positiven Effekt in Hohe von
15,2 % auf den Umsatz. Auch der Portfolioeffekt aus der Ubernahme des Geschéftsbereichs Resins & Functional
Materials (RFM) vom Unternehmen Koninklijke DSM N.V., Heerlen (Niederlande), im 2. Quartal 2021 sowie die
Entwicklung der Wechselkurse wirkten sich mit 9,0 % bzw. 6,3 % jeweils umsatzerhéhend aus. Ein Rickgang der
Absatzmengen hatte einen umsatzmindernden Effekt in Hohe von 4,4 %.

Das EBITDA von Solutions & Specialties stiegim 1. Halbjahr 2022 gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 4,5 % und
belief sich auf 437 Mio. € (Vorjahr: 418 Mio. €). Dies ist im Wesentlichen auf geringere Ruckstellungen fir die
kurzfristige variable Vergiitung, die Entwicklung der Wechselkurse und die RFM-Ubernahme zuriickzufiihren. Dem
stand ein Ruckgang der abgesetzten Mengen gegentber, der einen negativen Effekt auf das Ergebnis hatte.
Niedrigere Margen wirkten sich ergebnismindernd aus, wobei ein Anstieg des Verkaufspreisniveaus hohere
Rohstoff- und Energiepreise teilweise ausgleichen konnte.

Das EBIT verminderte sich um 5,5 % auf 291 Mio. € (Vorjahr: 308 Mio. €).
Der Free Operating Cash Flow lag bei—285 Mio. € (Vorjahr: 40 Mio. €). Dazu trug im Wesentlichen eine im Vergleich

zum Vorjahreszeitraum hohere Mittelbindung im Working Capital bei. Auch gestiegene Ausgaben fir Sachanlagen
und immaterielle Vermdgenswerte wirkten sich negativ aus.
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PROGNOSE-, CHANCEN- UND
RISIKOBERICHT

Konjunkturausblick

Weltwirtschaft

Der russische Krieg gegen die Ukraine hat die geopolitische Lage grundlegend verandert und umfangreiche Folgen
fur die globale Wirtschaft verursacht. Aus diesem Konflikt erwarten wir auch weiterhin Auswirkungen auf die
globalen Lieferketten, ein hohes Rohstoff- und Energiepreisniveau, eine hohe Inflation und ein schwacheres
Wachstum der Weltwirtschaft gegeniber dem in unserem Geschéftsbericht 2021 verdffentlichten Ausblick.
Dartber hinaus stellt eine mogliche weitere Drosselung der Gaslieferungen aus Russland nach Europa ein
zusatzliches Risiko dar. Auch die Anhebung der Leitzinsen durch verschiedene Zentralbanken verstarkt das Risiko
einer Rezession. Zudem haben in China die Zero-Covid-Strategie und dadurch ausgeléste Lockdowns die globale
wirtschaftliche Entwicklung im 1.Halbjahr 2022 gebremst. Bestehende und maogliche weitere strikte
Einschrankungen in China als Reaktion auf die Verbreitung des Coronavirus bergen Risiken fur die gesamte
Weltwirtschaft. Gegenlber unserem im Geschéftsbericht 2021 veroffentlichten Ausblick erwarten wir zwar
weiterhin eine leichte Expansion der Weltwirtschaft, aber mit einem nunmehr geringeren Anstieg der
Wirtschaftsleistung in Hohe von 2,6 %. Aufgrund der zuvor beschriebenen Effekte wurden fur alle drei Regionen die
Einschatzungen flr das Berichtsjahr reduziert.

Wirtschaftswachstum'

Ausblick

Wachstum 2022
(Geschéfts- Ausblick
Wachstum 2021 bericht 2021) Wachstum 2022
in % in % in %
Welt 58 4,2 2,6
Europa, Naher Osten, Lateinamerika?, Afrika (EMLA) 5,5 3,7 2,0
davon Europa 55 37 1,2
davon Deutschland 29 38 1,7
davon Naher Osten 52 49 5,0
davon Lateinamerika? 6,9 2,3 25
davon Afrika 4.4 33 33
Nordamerika® (NA) 55 4,0 1.6
davon USA 57 41 1.4
Asien-Pazifik (APAC) 6.2 4,8 4,0
davon China 8,1 54 4,0

! Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, Quelle: IHS (Global Insight), ,Wachstum 2021" und ,Ausblick Wachstum 2022", Stand: Juli 2022
2 Lateinamerika (ohne Mexiko)
3 Nordamerika (Kanada, Mexiko, USA)
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Hauptabnehmerindustrien

In allen Hauptabnehmerindustrien gehen wir fir das Jahr 2022 nach wie vor von einem positiven Wachstum aus. Das
Wachstum in der Automobilindustrie wird voraussichtlich weiter deutlich positiv sein, mit 6,0% jedoch unter dem
im Geschaftsbericht 2021 dargestellten Ausblick liegen. Auch die erwarteten Wachstumsraten fur die Mébel- und
Bauindustrie sowie die Elektrik-, Elektronik- und Haushaltsgerateindustrie wurden reduziert.

Wachstum Hauptabnehmerindustrien®

Ausblick

Wachstum 2022
(Geschéfts- Ausblick
Wachstum 2021 bericht 2021) Wachstum 2022
in % in % in %
Automobil 29 12,5 6.0
Bau 31 36 2,6
Elektrik, Elektronik und Haushaltsgeréate 12,2 4,5 2,7
Mobel 80 37 2,6

' Eigene Berechnung, basierend auf den folgenden Quellen: LMC Automotive Limited (veréffentlicht am 4. Juli 2022), B+L (veréffentlicht am 16. Mai 2022), CSIL
(Centre for Industrial Studies) (veroffentlicht am 16. Mai 2022), Oxford Economics (verdffentlicht am 17. Juni 2022). Fur die Hauptabnehmerindustrie
LAutomobil und Transport” beschranken wir uns auf Konjunkturdaten fur die Automobilindustrie (exklusive Transportindustrie) und fur die Hauptabnehmer-
industrie ,M6bel und Holzverarbeitung" auf Konjunkturdaten fur die Mbelindustrie (exklusive Holzverarbeitungsindustrie). Stand: Juli 2022
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Prognose fur den Covestro-Konzern

Die Beurteilung der Entwicklung unserer steuerungsrelevanten Kennzahlen basiert auf der in diesem
Halbjahresfinanzbericht beschriebenen Geschaftsentwicklung sowie der Abwéagung unserer Chancen- und
Risikopotenziale. In unserer Prognose sind potenzielle Effekte eines Versorgungsengpasses infolge einer
wesentlichen Unterbrechung russischer Erdgaslieferungen nicht enthalten.

Aufgrund von aktuell nochmals signifikant gestiegenen Energiepreisen und einer sich weiter abschwachenden
Weltwirtschaft hat Covestro am 29. Juli 2022 die Prognose fir das Geschaftsjahr 2022 angepasst. Wir rechnen

nun mit der folgenden Entwicklung flr unsere steuerungsrelevanten Kennzahlen:

Prognose der steuerungsrelevanten Kennzahlen

Bisherige Angepasste

Prognose 2022 Prognose 2022 Prognose 2022

2021 (Geschéftsbericht 2021) (2. Mai 2022) (29. Juli 2022)

Zwischen 2.500 Mio. € Zwischen 2.000 Mio. € Zwischen 1.700 Mio. €

EBITDA' 3.085 Mio. € und 3.000 Mio. € und 2.500 Mio. € und 2.200 Mio. €
Zwischen 1.000 Mio. € Zwischen 400 Mio. € Zwischen 0 Mio. €

Free Operating Cash Flow? 1.429 Mio. € und 1.500 Mio. € und 900 Mio. € und 500 Mio. €
Zwischen 5 %-Punkten Zwischen 1 %-Punkt Zwischen -2 %-Punkten

ROCES tlber WACC* 12,9 %-Punkten und 9 %-Punkten und 5 %-Punkten und 2 %-Punkten
Treibhausgasemissionen® Zwischen 5,6 Mio. t Zwischen 5,5 Mio. t Zwischen 5,3 Mio. t
(CO,-Aquivalente) 5,2 Mio. t und 6,1 Mio. t und 6,0 Mio. t und 5,8 Mio. t

Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (EBITDA): EBIT zuzlglich Abschreibungen und Wertminderungen sowie abzliglich
Wertaufholungen von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten

Free Operating Cash Flow (FOCF): entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abztglich Auszahlungen flir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
Return on Capital Employed (ROCE): Verhaltnis vom bereinigten operativen Ergebnis (EBIT) nach kalkulatorischen Ertragsteuern zum Capital Employed
Weighted Average Cost of Capital (WACC): gewichteter Kapitalkostensatz, der die Kapitalrenditeerwartung flr Eigen- und Fremdkapital an das
Gesamtunternehmen widerspiegelt. Fir das Jahr 2022 wurde ein Wert in Hohe von 7,0 % ber(icksichtigt (2021: 6,6 %).

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2 geméB GHG Protocol) an wesentlichen Produktionsstandorten, die flr mehr als 95 % unseres
Energieeinsatzes stehen

~

w

IS

@

Fur das EBITDA des Covestro-Konzemns erwarten wir nun einen Wert zwischen 1.700 Mio. € und 2.200 Mio. €
(zuvor: zwischen 2.000 Mio. € und 2.500 Mio. €). Das EBITDA des Segments Performance Materials wird weiterhin
voraussichtlich deutlich unterhalb des Vorjahreswerts liegen. Fir das Segment Solutions & Specialties rechnen wir
hingegen mit einem EBITDA leicht tber dem Vorjahreswert (bisher: deutlich Uber dem Vorjahreswert).

Wir gehen flr den Covestro-Konzern nun von einem FOCF zwischen 0 Mio. € und 500 Mio. € aus (zuvor: 400 Mio. €
und 900 Mio. €). FUr das Segment Performance Materials erwarten wir weiterhin einen FOCF deutlich unterhalb des
Werts fUr das Jahr 2021. Fur das Segment Solutions & Specialties gehen wir nun ebenso von einem FOCF deutlich
unterhalb des Vorjahreswerts aus (bisher: FOCF deutlich Gber dem Vorjahreswert).

Wir rechnen mit einem ROCE Uber WACC zwischen —2 %-Punkten und 2%-Punkten (bisher: zwischen 1%-Punkt
und 5%-Punkten).

Fur die Treibhausgasemissionen des Covestro-Konzerns, gemessen an den CO,-Aquivalenten, erwarten wir nun
einen Wert zwischen 5,3 Mio. t und 5,8 Mio. t (bisher: zwischen 5,5 Mio. t und 6,0 Mio. t).
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Chancen und Risiken

Als global agierendes Unternehmen mit einem diversifizierten Portfolio unterliegt der Covestro-Konzern einer
Vielzahl von Chancen und Risiken.

Das Chancen- und Risikomanagement ist bei Covestro integraler Bestandteil des konzernweiten Systems der
Unternehmensfuhrung. FUr eine ausflhrliche Darstellung unseres Chancen- und Risikomanagementsystems
sowie der Chancen- und Risikolage verweisen wir auf das Kapitel ,Chancen- und Risikobericht” im
zusammengefassten Lagebericht des Geschaftsberichts 2021.

Veranderungen der Risikosituation

Die geopolitischen Risiken haben im 1. Halbjahr 2022 deutlich zugenommen, insbesondere durch den russischen
Krieg gegen die Ukraine, wodurch die weitere Versorgung Europas mit Erdgas von groBer Unsicherheit gepragt ist.
Im Vergleich zur Darstellung im Geschéaftsbericht 2021 sehen wir ein weiteres wesentliches Einzelrisiko fur
Covestro in der Risikokategorie Produktion/Wertschopfung, denn sollte es zu einer signifikanten Verknappung
oder Unterbrechung von Erdgaslieferungen aus Russland kommen, ist in Abhangigkeit von der Dauer
moglicherweise die SchlieBung bestimmter Produktionsbetriebe, ganzer Produktionsanlagen oder Produktlinien
von Covestro in Deutschland erforderlich. Dies kann wiederum zu einem Produktionsausfall bei bestimmten
chemischen Vor-, Zwischen- und Nebenprodukten flihren, die an anderen Standorten in der Region EMLA bendtigt
werden.

Mehrere Expertenteams im Unternehmen beobachten die aktuelle Situation genau, beschaftigen sich intensiv mit
den Auswirkungen des Kriegs und arbeiten an Mitigationsplanen. Die Bewertung potenzieller Schaden erfolgt
kontinuierlich und ist in bestehende Prozesse eingebunden; dabei wird auch die Risikotragfahigkeit tberwacht.

Weder mit Blick auf das zuvor beschriebene Risiko noch im Hinblick auf die Gbrigen Chancen- und Risikofaktoren
hat sich fur den Covestro-Konzern eine grundlegende Veranderung zur Darstellung der Risikokategorien im
Geschaftsbericht 2021 ergeben. Bestandsgefahrdende Risiken fur den Konzern bestehen zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Halbjahresfinanzberichts weiterhin nicht.

Im Vergleich zur Darstellung im Geschaftsbericht 2021 haben sich weder bei den dort beschriebenen Rechts-

verfahren neue wesentliche Entwicklungen ergeben, noch sind neue wesentliche Rechtsverfahren anhangig.

Weitere Informationen im Geschéftsbericht 2021, Konzernanhang, Anhangangabe 26 ,Rechtliche Risiken”
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https://bericht.covestro.com/geschaeftsbericht-2021/abschluss/anhang-covestro-konzern/erlaeuterungen-zur-bilanz/26-rechtliche-risiken.html

