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Der Halbjahresfinanzbericht der Covestro AG erflllt die Anforderungen nach den Vorschriften des Wertpapier-
handelsgesetzes (WpHG) und umfasst nach § 115 Absatz 2 bis 4 WpHG (Halbjahresfinanzbericht; Verordnungs-
ermachtigung) einen verkurzten Konzernzwischenabschluss, einen Konzernzwischenlagebericht sowie eine Ver-
sicherung der gesetzlichen Vertreter. Der Konzermnzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit 1AS 34
(Interim Financial Reporting) nach den am Abschlussstichtag glltigen und von der Europaischen Union (EU)
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften (International Financial Reporting Standards, IFRS)
des International Accounting Standards Board (IASB) und deren Interpretationen erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht
sollte zusammen mit dem Geschéftsbericht fur das Geschéftsjahr 2020 und den darin enthaltenen Zusatz-
informationen tUber das Unternehmen sowie mit der Zwischenmitteilung zum 31. Marz 2021 gelesen werden.

Dieser Bericht kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten, die auf den gegenwartigen Annahmen und
Prognosen der Unternehmensleitung der Covestro AG beruhen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte
Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren konnen dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, die
Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungsféhigkeit des Unternehmens wesentlich von den hier gegebenen
Einschatzungen abweichen. Diese verschiedenen Einflussfaktoren schlieBen diejenigen ein, die Covestro in
veroffentlichten Berichten beschrieben hat. Diese Berichte stehen auf www.covestro.com zur Verfigung. Das
Unternehmen Ubernimmt keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an
zukunftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

FUr die wirtschaftliche Leistungsbeurteilung des Konzerns verwendet Covestro in seiner gesamten Finanz-
berichterstattung alternative Leistungskennzahlen (Alternative Performance Measures, APMs). Hierbei handelt es
sich um Finanzkennzahlen, die nach den IFRS nicht definiert sind. Diese Non-IFRS-GréRen sind als Erganzung und
nicht als Ersatz der gemaB IFRS ermittelten Kennzahlen zu verstehen. Zu den relevanten alternativen
Leistungskennzahlen des Covestro-Konzerns gehdren das EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization), der Return on Capital Employed (ROCE), der Free Operating Cash Flow (FOCF) und die
Nettofinanzverschuldung. Mithilfe des ROCE beurteilt Covestro im Rahmen des unternehmensinternen
Steuerungssystems die Profitabilitat. Erganzend wird zur Bewertung der Profitabilitat das EBITDA ermittelt. Fur die
Darstellung der Liquiditatslage ist der FOCF maBgeblich. Er misst die Fahigkeit, Zahlungsiberschiisse zu
generieren, und ist damit ein Indikator fur die Innenfinanzierungskraft. Die Nettofinanzverschuldung wird zur
Beurteilung der Finanzlage sowie des Finanzierungsbedarfs herangezogen. Die Berechnungsmethode der APMs
kann dabei von derjenigen anderer Unternehmen abweichen, was die Vergleichbarkeit einschrankt. Fur die
Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Covestro sollten diese alternativen
Leistungskennzahlen nicht isoliert oder als Alternative zu den im Konzernabschluss dargestellten und im Einklang
mit den gemaR IFRS ermittelten Finanzkennzahlen herangezogen werden.

Abkulrzungen, die in diesem Bericht Anwendung finden, werden in diesem Bericht oder im Glossar des
Geschaéftsberichts 2020 erlautert.

Die im Bericht erfassten Kennzahlen sind kaufmannisch gerundet. Rundungen kénnen in Einzelféllen dazu fuhren,
dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren und Prozentangaben sich
nicht aus den dargestellten Werten ergeben.

Prozentuale Abweichungen werden nur berechnet und ausgewiesen, wenn sie hdchstens 100% betragen.
Abweichungen, die darUberliegen, werden mit >100%, >200% etc. dargestellt. Bei Vorzeichenwechsel einer
Kennzahl sowie Veradnderungen Uber 1.000 % wird als Prozentverdnderung ein Punkt gezeigt.


http://www.covestro.com/de
https://bericht.covestro.com/geschaeftsbericht-2020/lagebericht/covestro-konzern-im-ueberblick/steuerung/wirtschaftliche-leistung.html
https://bericht.covestro.com/geschaeftsbericht-2020/lagebericht/covestro-konzern-im-ueberblick/steuerung/wirtschaftliche-leistung.html
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Gleichbehandlung, Vielfalt und Inklusion sind uns wichtig. Daher formulieren wir in diesem Bericht weitgehend
geschlechtsneutral. Aus Grinden der leichteren Lesbarkeit, Verstandlichkeit oder Orientierung an gesetzlichen
Vorgaben (bspw. durch Verwendung feststehender Begriffe wie ,Arbeitnehmerbelange”) greifen wir an einigen
Stellen auf das generische Maskulinum zurlick. Entsprechende Formulierungen gelten im Sinne der
Gleichbehandlung uneingeschrankt fur alle Geschlechter.

Dieser Bericht wurde am 6. August 2021 ver6ffentlicht. Er liegt in deutscher und englischer Sprache vor. Die
deutsche Fassung st verbindlich.
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2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2020 2021 Veranderung 2020 2021 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschaft! 2 -22,7% 35,0% -13,6% 18,9%
Umsatzerlose 2.156 3.956 835 4.939 7.263 471
Umsatzveranderung
Menge -223% 29,0% -125% 14,6 %
Preis -9,0% 45,9% -9.1% 31.4%
Wéahrung -0,1% -5,4% 0.3% -5,0%
Portfolio -1.5% 14,0% -1.4% 6.1%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLAS 874 1.765 >100 2174 3.267 50,3
NA* 508 844 66,1 1.252 1.493 19,2
APAC® 774 1.347 74,0 1.513 2.503 65,4
EBITDA® 125 817 >500 379 1.560 >300
EBITDA-Veranderung
Menge -72,3% 245,6% -42,8% 90.8%
Preis -632% 791.2% -64,4% 409,5%
Rohstoffpreiseffekt 41,4% -320,8% 36,6% -106,6%
Wahrung 1.5% -16,0% 1.2% -11,.3%
EBIT’ -68 607 -1 1.163 .
Finanzergebnis -17 -18 59 -56 -47 -16,1
Konzernergebnis® -52 449 -32 842
Ergebnis je Aktie (in €)° -0,28 2,32 -0,17 4,36
Cashflows aus operativer
Tatigkeit'® 171 553 >200 61 981
Ausgaben fur Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte 147 179 21,8 286 289 1,0
Free Operating Cash Flow™! 24 374 -225 692

Specialties und wird als prozentuale Veranderung der extern verkauften Mengen gegentber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch
Geschaftsmoglichkeiten auBerhalb des Kerngeschéaftes, z.B. durch den Verkauf von Vorprodukten und Nebenprodukten wie Salzsaure, Natronlauge und
Styrol. Solche Transaktionen sind nicht Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschaft.
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Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Marz 2021 ermittelt
EMLA: Region Europa, Naher Osten, Lateinamerika (ohne Mexiko), Afrika
NA: Region Nordamerika (USA, Kanada und Mexiko)

EBITDA: EBIT zuzlglich Abschreibungen und Wertminderungen sowie abztglich Wertaufholungen
EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuztglich Finanzergebnis und Ertragsteuern

Konzernergebnis: das auf die Aktionére der Covestro AG entfallende Ergebnis nach Ertragsteuern
Ergebnis je Aktie: entspricht nach IAS 33 (Earnings per Share) dem Konzernergebnis geteilt durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden

stimmberechtigten Stlckaktien der Covestro AG. Die Berechnung basierte flr das 2. Quartal 2021 auf 193.160.544 Stlckaktien (Vorjahr:
182.864.685 Stlickaktien) sowie flr das 1. Halbjahr 2021 ebenso auf 193.160.544 Stickaktien (Vorjahr: 182.864.685 Stuckaktien).

10 Cashflows aus operativer Téatigkeit: entsprechen den Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit nach IAS 7 (Statement of Cashflows)

1" Free Operating Cash Flow: entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abziglich Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

Das Mengenwachstum im Kerngeschéaft bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Polyurethanes, Polycarbonates und Coatings, Adhesives,



