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Gewinn- und Verlustrechnung

Covestro-Konzern

Covestro-Geschéftsbericht 2018

in Mio. € in Mio. €

Umsatzerlése 6 14.138 14.616
Herstellungskosten -9.308 -9.918
Bruttoergebnis vom Umsatz 4.830 4,698
Vertriebskosten -1.352 -1.408
Forschungs- und Entwicklungskosten =274 -276
Allgemeine Verwaltungskosten -481 -491
Sonstige betriebliche Ertrage 7 145 123
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8 -60 -66
EBIT2 2.808 2.580
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen -23 =22
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen - 1
Zinsertrag 21 85
Zinsaufwand -120 -82
Ubriges Finanzergebnis -28 586
Finanzergebnis 10 -150 -104
Ergebnis vor Ertragsteuern 2.658 2.476
Ertragsteuern 11 -641 -647
Ergebnis nach Ertragsteuern 2.017 1.829
davon auf andere Gesellschafter entfallend 8 6
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend (Konzernergebnis) 2.009 1.823
in€ in€

Unverwdssertes Ergebnis je Aktie® 12 9,93 9,46
Verwassertes Ergebnis je Aktie3 12 9,93 9,46

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.
2 EBIT = Ergebnis nach Ertragsteuern zuzlglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand
3 Gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten Stlickaktien der Covestro AG

: 192.768.826 (Vorjahr: 202.396.416)
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Gesamtergebnisrechnung Covestro-Konzern

in Mio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 2.017 1.829
Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen 20 -215 -198
Ertragsteuern 11 33 45
Sonstiges Ergebnis aus Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus
leistungsorientierten Versorgungsplénen -182 -153
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von Eigenkapitalinstrumenten 24 - 1
Ertragsteuern 11 - =
Sonstiges Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten - 1
Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird -182 -152
Verénderung des beizulegenden Zeitwerts von finanziellen Vermoégenswerten 24 1 -
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag - =
Ertragsteuern 11 - =
Sonstiges Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten 1 -
Veranderung des Ausgleichspostens aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochtergesellschaften =270 72
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag - =
Sonstiges Ergebnis aus Wahrungsumrechnung -270 72
Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert wird, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt sind -269 72
Sonstiges Ergebnis? -451 -80
davon auf andere Gesellschafter entfallend -4 2
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend —-447 -82
Gesamtergebnis 1.566 1.749
davon auf andere Gesellschafter entfallend 4 8
davon auf die Aktionadre der Covestro AG entfallend 1.562 1.741

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.
2 Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen
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Bilanz Covestro-Konzern

Covestro-Geschéftsbericht 2018

in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 13 253 256
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 13 81 77
Sachanlagen 14 4.296 4.409
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 15 208 214
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 16 31 31
Sonstige Forderungen? 18 35 82)
Latente Steuern 1 702 782
5.606 5.801
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate 17 1913 2213
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.882 1.786
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 16 285 17
Sonstige Forderungen? 18 281 346
Ertragsteuererstattungsanspriche 138 55|
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.232 865
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 4 1
5.735 5.283
Gesamtvermégen 11.341 11.084
Eigenkapital 19
Gezeichnetes Kapital der Covestro AG 201 183
Kapitalrticklage der Covestro AG 4767 3.480
Sonstige Rucklagen 367 1.679
Aktionéren der Covestro AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 5.335 5.342
Anteile anderer Gesellschafter 30 33
5.365 5.375
Langfristiges Fremdkapital
Pensionsrickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 20 1.187 1.445
Andere Ruckstellungen 21 229 237
Finanzverbindlichkeiten 22 1.213 1.166
Ertragsteuerverbindlichkeiten 11 74 107
Sonstige Verbindlichkeiten? 23 21 18
Latente Steuern 11 161 153
2.885 3.126
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Ruckstellungen 21 529 493
Finanzverbindlichkeiten 22 583 5Y
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.618 1.637
Ertragsteuerverbindlichkeiten 11 161 172
Sonstige Verbindlichkeiten? 23 200 222
3.091 2.583
Gesamtkapital 11.341 11.084

! Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.

2 Enthalten zum 31. Dezember 2018 die Vertragsvermodgenswerte bzw. Vertrags- und Rickerstattungsverbindlichkeiten aus IFRS 15
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Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern

in Mio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 2017 1.829
Ertragsteuern 641 647
Finanzergebnis 150 104
Gezahlte Ertragsteuern -510 -574
Zu- / Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte 627 620
Veranderung Pensionsrickstellungen 17 26
Gewinne (=) / Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen Vermégenswerten -45 -45
Zu-/ Abnahme Vorrate -306 -308
Zu-/ Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -325 110
Zu-/ Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 156 31
Veranderung Ubriges Nettovermdgen/Sonstige nichtzahlungswirksame Vorgange -61 -64
Cashflows aus operativer Tatigkeit 271 2.361 2.376
Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte -518 -707
Einnahmen aus dem Verkauf von Sachanlagen und anderen Vermdgenswerten 16 23
Einnahmen aus Desinvestitionen 47 66
Ausgaben fur langfristige finanzielle Vermogenswerte -30 -20
Einnahmen aus langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 1 1
Ausgaben fur Akquisitionen abzlglich tUbernommener Zahlungsmittel -4 =
Zins- und Dividendeneinnahmen 29 32
Einnahmen/Ausgaben aus sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten -288 259
Cashflows aus investiver Téatigkeit 27.2 -747 -346
Erwerb eigene Aktien -143 =1.313
Ausgabe eigene Aktien - 8
Gezahlte Dividenden und Kapitalertragsteuer =274 —441
Kreditaufnahme 244 64
Schuldentilgung -330 —646
Zinsausgaben =131 -74
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 27.3 -634 —-2.402
Zahlungswirksame Veranderung aus Geschaftstatigkeit 980 -372
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Periodenanfang 267 1.232
Veranderung aus Wechselkursdnderungen -15 5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Periodenende 1.232 865

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung Covestro-Konzern

Eigenkapitalveranderungsrechnung
Covestro-Konzern

Gezeichnetes

Kapital der Kapitalriicklage Gewinnriicklagen inkl.
Covestro AG der Covestro AG Konzernergebnis
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
31.12.2016" 203 4.908 -1.441
Erwerb eigene Aktien -2 =141
Dividendenausschuttung -273
Ergebnis nach Ertragsteuern 2.009
Sonstiges Ergebnis -182
Gesamtergebnis 1.827
31.12.2017" 201 4.767 113
davon eigene Aktien -2 -141
31.12.2017" 201 4.767 113
Anpassung aufgrund der Erstanwendung
neuer Rechnungslegungsvorschriften 8
01.01.2018 angepasst 201 4.767 121
Erwerb und Einzug eigene Aktien -18 -1.295
Ausgabe eigene Aktien 8
Dividendenausschuttung —-436
Ergebnis nach Ertragsteuern 1.823
Sonstiges Ergebnis -152
Gesamtergebnis 1.671
31.12.2018 183 3.480 1.356
davon eigene Aktien - -15

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung Covestro-Konzern

Kumuliertes sonstiges Konzernerge

Aktionaren der

Covestro AG
Marktbewertung zurechenbarer Anteile
Wahrungs- finanzielle Anteil am anderer
umrechnung Vermégenswerte Eigenkapital Gesellschafter Eigenkapital
in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
519 - 27
-143 -143
-273 -1 -274
2.009 8 2.017
-266 1 -447 -4 —451
-266 1 1.562 4 1.566
-143 -143
-1 7 7
253 - 5.342 30 5372
-1313 =1.81E
8 8
-436 -5 -441
1.823 6 1.829
70 - -82 2 -80
70 - 1.741 8 1.749

=15
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Anhang Covestro-Konzern
Grundlagen und Methoden
1. Allgemeine Angaben

Die Covestro AG (Registergericht: Amtsgericht KéIn; Eintragungsnummer: HRB 85281) ist eine bérsennotierte Aktien-
gesellschaft mit Sitz in der Kaiser-Wilhelm-Allee 60, 51373 Leverkusen (Covestro AG). Der von der Covestro AG
aufgestellte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 umfasst die Covestro AG, ihre Tochterunternehmen,
gemeinschaftliche Vereinbarungen sowie assoziierte Unternehmen und ist nach den Vorschriften der am
Abschlussstichtag gultigen und von der Europaischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London (Vereinigtes Konigreich),
den Interpretationen (IFRIC) des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) bzw. den seitens des Standing
Interpretations  Committee (SIC) verlautbarten Interpretationen sowie den zuséatzlich nach §315e Ab-
satz 1 Handelsgesetzbuch (HGB) anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften fur den sogenannten befrei-
enden IFRS-Konzernabschluss erstellt worden. Vergleichsinformationen der Vorjahre wurden fur neue Bilanzie-
rungsstandards nicht angepasst, sieche Anhangangabe 2.

Die nach § 161 Aktiengesetz (AktG) vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
wurde abgegeben, den Aktionaren zugdnglich gemacht und ist in Kapitel 22 ,Erklarung zur Unternehmensfuh-
rung” des Lageberichts enthalten.

Soweit in der Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz, der Kapitalflussrechnung
sowie der Eigenkapitalveranderungsrechnung des Covestro-Konzerns einzelne Posten zur Verbesserung
der Klarheit zusammengefasst wurden, wird dies im Anhang erldutert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Umsatzkostenverfahren erstellt worden. Die Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit der Vermogenswerte
und Schulden. Als kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb
eines Jahres oder aber innerhalb des normalen Geschaftszyklus des Konzerns fallig sind oder verauBert werden
sollen. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Vorrate werden grundsatzlich
als kurzfristige Posten ausgewiesen. Latente Steueranspriche bzw. -verbindlichkeiten werden ebenso wie
Pensionsruckstellungen grundsatzlich als langfristig dargestellt.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in Millionen Euro
(Mio. €) angegeben.

Umrechnungskurse
Im Berichtszeitraum wurden folgende Umrechnungskurse fur die fir den Covestro-Konzern wesentlichen Fremd-
wahrungen verwendet:

Stichtagskurse wichtiger Wahrungen Durchschnittskurse wichtiger Wahrungen

1€/ 1€/ [ 2018 |
BRL Brasilien 3,97 4,44 BRL Brasilien 3,59 4,29
CNY China 7.81 787 CNY China 761 781
HKD Hongkong 9,37 8,97 HKD Hongkong 8,78 9,25
INR Indien 76,61 79,73 INR Indien 73,38 80,64
JPY Japan 135,01 125,85 JPY Japan 126,39 130,40
MXN Mexiko 23,66 22,49 MXN Mexiko 21,28 22,70
usb USA 1.20 1,15 usb USA 113 1.18
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2. Auswirkungen von neuen
Rechnungslegungsstandards

2.1 Im laufenden Geschaftsjahr erstmals angewendete
Rechnungslegungsvorschriften

IFRS-Verlautbarung Anzuwenden fiir Geschéftsjahre
(verdffentlicht am) Titel beginnend am oder nach dem

IFRS 15
(28.Mai 2014) Revenue from Contracts with Customers 1.Januar 2018

Anderungen an IFRS 15

(11. September 2015) Effective Date of IFRS 15 1. Januar 2018
Anderungen an IFRS 15 Clarifications to IFRS 15 — Revenue from

(12. April 2016) Contracts with Customers 1. Januar 2018
IFRS 9

(24. Juli 2014) Financial Instruments 1. Januar 2018
Anderungen an IFRS 2 Classification and Measurement of

(20. Juni 2016) Share-based Payment Transactions 1.Januar 2018
Anderungen an IFRS 4 Applying IFRS 9 - Financial Instruments

(12. September 2016) with IFRS 4 Insurance Contracts 1. Januar 2018
Anderungen an IAS 40

(8. Dezember 2016) Transfers of Investment Property 1. Januar 2018
IFRIC Interpretation 22 Foreign Currency Transactions and

(8. Dezember 2016) Advance Consideration 1. Januar 2018
Jéhrliche Verbesserungen an den IFRS

(8. Dezember 2016) 2014 -2016 Cycle (IFRS 1, IAS 28) 1. Januar 2018

Von den Anderungen des am 8. Dezember 2016 vom International Accounting Standards Board (IASB) im Rah-
men der jahrlichen ,Improvement’-Projekte herausgegebenen Sammelbands ,Annual Improvements to IFRS
Standards 2014 -2016 Cycle” waren die Anderungen an IFRS 12 (Disclosure of Intererests in Other Entities)
bereits zum 1. Januar 2017 erstmals anzuwenden. Die Anderungen an IFRS 1 (First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards) und IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) waren hingegen zum
1. Januar 2018 erstmals anzuwenden.

Die erstmalige Anwendung der in der Tabelle aufgefihrten Rechnungslegungsvorschriften hatte auBer fur IFRS 9
und IFRS 15 keinen bzw. keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
Die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 (Financial Instruments) und IFRS 15 (Revenue from
Contracts with Customers) sowie Anderungen an IFRS 15 (Effective Date of IFRS 15 und Clarifications to
IFRS 15) werden nachfolgend erlautert.
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In der folgenden Tabelle sind die Auswirkungen der Erstanwendung von IFRS 9 und IFRS 15 auf die Konzernbilanzpos-
tenzum 1. Januar 2018 dargestellt:

Anpassungen der betroffenen Konzernbilanzposten zum 1. Januar 2018

31.12.2017 01.01.2018

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 31 -1 - 30
Sonstige Forderungen’ 35 2 - &7
Latente Steuern 702 2 2 706
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 1913 - -33 1.880
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.882 -10 -8 1.864
Sonstige Forderungen’ 281 - 59 340
Eigenkapital
Sonstige Rucklagen 367 -7 14 374
Langfristiges Fremdkapital
Latente Steuern 161 - 6 167
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Ruckstellungen 529 - -28 501
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.618 - -37 1.581
Sonstige Verbindlichkeiten' 200 - 65 265

1 Enthalten die Vertragsvermogenswerte bzw. Vertrags- und Rickerstattungsverbindlichkeiten aus der Erstanwendung von IFRS 15

Erstanwendung von IFRS 9

Der neue Rechnungslegungsstandard IFRS 9 (Financial Instruments) wird seit dem 1. Januar 2018 angewendet und
ersetzt die vorherigen Vorschriften zu den Finanzinstrumenten. Der neue Standard enthalt Regeln zur Klassifizierung
und Bewertung finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten. IFRS 9 definiert im Gegensatz zu IAS 39
drei anstatt vier Bewertungskategorien fur finanzielle Vermdgenswerte. Die Klassifizierung basiert zum einen auf dem
Geschéaftsmodell des Unternehmens, zum anderen auf den Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréme des
jeweiligen finanziellen Vermdgenswerts. Fur Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden,
gilt beim erstmaligen Ansatz das einmalige Wahlrecht, die zukiinftigen Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im
sonstigen Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen. Ferner wurden die Regelungen zum Hedge
Accounting mit dem Ziel einer engeren Verknipfung des Risikomanagements und der bilanziellen Abbildung von
Sicherungsbeziehungen im Abschluss grundlegend Uberarbeitet. Hiermit verbunden ist auch die Ausweitung der
Angabepflichten im Anhang. Des Weiteren umfasst IFRS 9 neue Regelungen zur Erfassung von Wertminderungen bei
Finanzinstrumenten. Das Grundprinzip der neuen Regelungen besteht in der Abbildung erwarteter Verluste.

Im Einklang mit den Ubergangsvorschriften wurde IFRS 9 retrospektiv ohne Anderung der Vergleichszeitraume
eingefuhrt. Der kumulierte Effekt aus der Erstanwendung wurde zum 1.Januar 2018 erfolgsneutral in den
Gewinnrucklagen erfasst. Die Vergleichsperioden werden auf Basis der bisherigen Regelungen dargestellt.

Die neuen Wertminderungsregelungen fuhren zu einer Erhohung der bilanziellen Vorsorge fir Ausfélle von
finanziellen Vermogenswerten durch die Erfassung erwarteter Kreditverluste. Der Bestand der Wertberichtigungen
auf Basis der IAS 39-Regelungen wird auf den neuen Bestand der Wertberichtigungen nach IFRS9 in der
nachfolgenden Tabelle Ubergeleitet:

Wertberichtigungen finanzieller Vermégenswerte

in Mio. €
Wertberichtigungen zum 31. Dezember 2017 (ermittelt nach IAS 39) -41
In den Gewinnrticklagen zusatzlich erfasste Wertberichtigungen =10
Wertberichtigungen zum 1. Januar 2018 (ermittelt nach IFRS 9) -51
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Zusatzliche Wertminderungen wurden nahezu ausschlieBlich fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasst.
Die ermittelten zusatzlichen Wertberichtigungen fur den Zahlungsmittelfonds, Finanzanlagen, Leasingforderungen,
Vertragsvermogenswerte nach IFRS 15 und sonstige finanzielle Vermégenswerte sind nicht materiell.

Im Zuge der EinfUhrung der neuen Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung wurden finanzielle Vermogenswerte
in Abhangigkeit von ihrem Geschaftsmodell und den zugrunde liegenden Eigenschaften der Zahlungsstrome des
Jjeweiligen finanziellen Vermogenswerts den neuen IFRS 9-Bewertungskategorien zugeordnet. In der nachfolgenden
Tabelle werden die urspringlichen Bewertungskategorien und Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte nach
IAS 39 auf die neuen Bewertungskategorien und Buchwerte dieser finanziellen Vermégenswerte nach IFRS 9
Ubergeleitet:

Bewertungskategorien von IAS 39 und IFRS 9 sowie Buchwerte der Finanzinstrumente gemas den
Kategorien

Neuer
Buchwert
gemanB IFRS 9
01.01.2018
in Mio. € in Mio. €
Finanzielle Vermégenswerte
Zu fortgefUhrten
Anschaffungskosten
Forderungen aus Lieferungen bewertete finanzielle
und Leistungen Kredite und Forderungen Vermdgenswerte 1.882 1.872
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte
Zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Ausleihungen Kredite und Forderungen Vermdgenswerte 279 279
Erfolgswirksam zum
Finanzielle beizulegenden Zeitwert
Derivate ohne Vermdgenswerte zu bewertete finanzielle
Sicherungsbeziehungen Handelszwecken gehalten Vermdgenswerte 23 23
Forderungen aus
Finanzierungsleasing’ - - 8 8
Erfolgsneutral zum
Zur VerauBerung beizulegenden Zeitwert
verfugbare finanzielle bewertete finanzielle
Sonstige Finanzanlagen Vermogenswerte Vermogenswerte 5 6
Zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Sonstige Forderungen Kredite und Forderungen Vermdgenswerte 34 34
Zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten
Zahlungsmittel und bewertete finanzielle
Zahlungsmitteldquivalente Kredite und Forderungen Vermdgenswerte 1.232 1.232
Finanzielle Vermdgenswerte
insgesamt 3.463 3.454

T Bewertung gemaB IAS 17

Die Differenz bei den Buchwerten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 10 Mio. € ergibt
sich aus Umbewertungen durch die Einfihrung des neuen Wertminderungsmodells.

Fur zum 1.Januar 2018 gehaltene Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden,
wendet Covestro das Wahlrecht an, Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im sonstigen Ergebnis zu erfassen
und diese bei Abgang im Eigenkapital zu belassen. Die Erhdhung des Buchwerts der betroffenen sonstigen
Finanzanlagen um 1 Mio. € resultiert aus der Reklassifizierung von der IAS 39-Bewertungskategorie ,zur
VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte” zur neuen IFRS 9-Bewertungskategorie ,erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert". Wahrend die sonstigen Finanzanlagen nach IAS 39 zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bilanziert wurden, werden sie nunmehr nach IFRS 9 mit inrem beizulegenden Zeitwert in der Bilanz ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige finanzielle Vermdgenswerte, Sonstige Forderungen sowie
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die nach IAS 39 als ,Kredite und Forderungen” klassifiziert waren,
werden nunmehr nach IFRS 9 als ,zu fortgefuhrten Anschaffungskosten” klassifiziert, weil das Zahlungsstromkriterium
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erflllt ist und Covestro diese finanziellen Vermdgenswerte mit der Zielsetzung halt, die vertraglichen Cashflows zu
vereinnahmen.

Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung fur den Konzernabschluss nicht konsolidiert
werden und nach IAS39 als zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefUhrten
Anschaffungskosten ausgewiesen wurden, werden ab dem Geschaftsjahr 2018 unter den sonstigen Forderungen
ausgewiesen. Zum 1. Januar 2018 wurde der entsprechende Buchwert in Héhe von 2 Mio. € umgebucht.

Die Erstanwendung von IFRS 9 hatte keine Auswirkungen auf die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Verbindlichkeiten.

Die grundlegenden Anderungen fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen filhrten zu keinem
Umstellungseffekt, weil Covestro sowohl zum Erstanwendungszeitpunkt als auch zum Berichtsstichtag keine
Sicherungsbeziehungen nach IFRS 9 designiert hat.

Erstanwendung von IFRS 15

Am 28.Mai 2014 vertffentlichte das IASB IFRS 15 (Revenue from Contracts with Customers). Nachfolgend
wurden am 11. September 2015 eine Anderung (Effective Date of IFRS 15) sowie am 12. April 2016 Klarstellungen
(Clarifications to IFRS 15 —Revenue from Contracts with Customers) veroffentlicht. Mit IFRS 15 werden 1AS 11
(Construction Contracts), IAS 18 (Revenue), IFRIC 13 (Customer Loyalty Programmes), IFRIC 15 (Agreements for
the Construction of Real Estate), IFRIC 18 (Transfers of Assets from Customers) und SIC-31 (Revenue — Barter
Transactions Involving Advertising Services) ersetzt. Im Grundsatz sieht IFRS 15 fir die Abbildung der Ubertragung
von Gutern oder Dienstleistungen auf Kunden vor, dass ein Unternehmen den Betrag der Gegenleistung, den es
im Austausch fir die Ubertragung zu erwarten hat, als Umsatzerlds dann erfasst, wenn der Kunde die Verfligungs-
gewalt Uber die jeweiligen Guter oder Dienstleistungen erlangt. Daflr hat die Umsatzrealisierung unter Bertcksichti-
gung der folgenden funf Schritte zu erfolgen: In Schritt 1 wird der Vertrag mit einem Kunden und in Schritt 2
werden die daraus resultierenden Leistungsverpflichtungen identifiziert. In Schritt 3 wird der Transaktionspreis
bestimmt, der in Schritt 4 auf die separaten Leistungsverpflichtungen aufgeteilt wird. In Schritt 5 erfolgt die Umsatz-
realisierung zu einem bestimmten Zeitpunkt oder Uber den Zeitraum der Leistungserbringung in Abhangigkeit von
der Ubertragung der Verfiigungsgewalt. Aufgrund dieser Prinzipien kann IFRS 15 u.a. Auswirkungen auf den Zeit-
punkt bzw. Zeitraum der Umsatzrealisierung haben. Daneben fuhrt IFRS 15 zu neuen Bilanzpositionen, wie z.B.
Vertragsvermogenswerten, Vertragsverbindlichkeiten und Rickerstattungsverbindlichkeiten, und erfordert zusatzliche
Anhangangaben.

IFRS 15 wurde zum 1. Januar 2018 unter Anwendung der modifizierten retrospektiven Methode eingefihrt. Der
positive kumulierte Effekt aus der Erstanwendung in Hoéhe von 14 Mio. € wurde zum 1. Januar 2018 im Eigenkapital
erfasst. Die Vergleichsperioden wurden nicht angepasst. IFRS 15 wurde zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwen-
dung rtckwirkend auf noch nicht vollstandig erflllte Vertrage angewendet. Im Fall von Vertragsanderungen vor
dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung wurden die aggregierten Auswirkungen derartiger Anderungen beriick-
sichtigt. Es werden keine wesentlichen Auswirkungen aufgrund der Anwendung dieses praktischen Behelfs erwartet.

Aus der Anwendung von IFRS 15 ergeben sich bei Covestro Anderungen fir folgende Sachverhalte:

e Konsignationslagervereinbarungen: Dem Kontrollkonzept von IFRS 15 folgend, erlangt der Kunde bei bestimmten
Vereinbarungen mit Einlieferung in das Konsignationslager die Verfligungsgewalt Uber die gelieferten Guter. In-
folgedessen wird der korrespondierende Umsatz bereits zu diesem Zeitpunkt und nicht wie bislang bei doku-
mentierter Entnahme realisiert.

e Transportklauseln: Bestimmte, mit Kunden vereinbarte Transportklauseln sehen vor, dass Covestro fur den
Transport verkaufter Guter zustandig ist. Fur einige dieser Klauseln ergibt sich aus dem Kontrollkonzept von
IFRS 15, dass die Verfligungsgewalt an den verkauften Gutern erst am Ende der Transport- bzw. Frachtleistung
auf den Kunden ubergeht. Die Transport- bzw. Frachtleistung stellt insoweit keine separate Leistungsverpflich-
tung dar. Aus dem Ubergang der Verfligungsgewalt am Ende der Transport- bzw. Frachtleistung resultiert fir
einzelne Transportklauseln, dass der gesamte Umsatz zu einem spéateren Zeitpunkt als bislang erfasst wird.
Daneben werden Transportklauseln verwendet, bei denen Covestro Transport- bzw. Frachtleistungen im Zu-
sammenhang mit der Auslieferung von verkauften Gutern erbringt, nachdem der Kunde die Verfigungsgewalt
Uber diese Guter erlangt hat. Der auf diese Transport- bzw. Frachtleistungen zu allokierende Umsatz ist grund-
satzlich zeitlich nachgelagert mit Erfullung dieser Leistung zu erfassen.

Vorlaufige Preise: Im Rahmen von einzelnen Vertragen mit Kunden stehen die finalen Preise erst fest, nachdem
die Verflgungsgewalt Uber die jeweiligen Produkte an den Kunden Ubergegangen ist. Zum Zeitpunkt der
Auslieferung werden vorlaufige Preise in Rechnung gestellt. Aufgrund der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Un-
sicherheit hinsichtlich der daraus resultierenden variablen Gegenleistung wird die Hohe der korrespondierenden
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Umsatzerldse zunachst geschatzt, wobei die diesbezlglichen Regelungen zur Begrenzung von Schatzungen

variabler Gegenleistungen beachtet werden.

Lizenzen: Einigen Kunden wird vertraglich das Recht zur Nutzung von geistigem Eigentum Ubertragen. Die

Gegenleistung erfolgt u.a. in Form von nutzungsabhangigen Lizenzgebuhren, fur die ein jahrlicher Mindestbe-
trag Uber die Vertragslaufzeit vereinbart ist. Mit der Erstanwendung von IFRS 15 wurden die noch ausstehenden

Lizenzgebuhren, die Covestro mindestens erhalten wird, bericksichtigt.

Kundenspezifische Produkte: Bestimmte Produkte werden nur an jeweils einen Kunden verkauft. Einige dieser

Produkte haben keinen alternativen Nutzen fir Covestro. Soweit fur diese Produkte ein Anspruch auf Bezahlung
der jeweils bereits erbrachten Leistungen besteht, ist der Umsatz entsprechend dem Leistungsfortschritt und

damit friher als bislang zu realisieren.

Daneben ergeben sich aus der Anwendung von IFRS 15 Anderungen des Bilanzausweises.

Im Folgenden sind fur alle von IFRS 15 betroffenen Abschlussposten der Gewinn- und Verlustrechnung und der
Bilanz jene Anpassungsbetrage und Erlduterungen der Grinde angegeben, die sich aus IFRS 15 im Vergleich zu
der Anwendung der durch IFRS 15 ersetzten Standards und Interpretationen ergeben. Daraus resultieren keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Gesamtergebnisrechnung und Kapitalflussrechnung.

Effekte auf die Gewinn- und Verlustrechnung im Jahr 2018

IAS 11/1AS 18 IFRS 15
in Mio. € inMio. € in Mio. €
Umsatzerlése 14.627 -1 14.616
Herstellungskosten -9.922 4 -9.918
Bruttoergebnis vom Umsatz 4,705 -7 4.698
Vertriebskosten -1.408 - -1.408
Forschungs- und Entwicklungskosten =278 - -276
Allgemeine Verwaltungskosten -491 - -491
Sonstige betriebliche Ertrage 123 - 123
Sonstige betriebliche Aufwendungen -66 - -66
EBIT 2.587 -7 2.580
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen =22 - =22
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen 1 - 1
Zinsertrag 35 - 35
Zinsaufwand -82 - -82
Ubriges Finanzergebnis 586 - =36
Finanzergebnis -104 = -104
Ergebnis vor Ertragsteuern 2.483 -7 2.476
Ertragsteuern -649 2 -647
Ergebnis nach Ertragsteuern 1.834 -5 1.829
davon auf andere Gesellschafter entfallend 6 - 6
davon auf die Aktionare der Covestro AG
entfallend (Konzernergebnis) 1.828 -5 1.823
in€ in€ in€
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie 9,49 -0,03 9,46
Verwaéssertes Ergebnis je Aktie 9,49 -0,03 9,46

Der Ruckgang der Umsatzerldse resultiert im Wesentlichen aus Lizenzen und Konsignationslagervereinbarungen.
DarUber hinaus verringern sich die Umsatzerldse durch Transportklauseln. Gegenlaufige Effekte ergeben sich aus
vorlaufigen Preisen. Ein RUckgang der Herstellungskosten resultiert aus Transportklauseln sowie Konsignations-
lagervereinbarungen. Aus den aufgefuhrten Effekten ergibt sich insgesamt ein verringertes EBIT und Ergebnis je

Aktie.
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IAS 11/1AS 18 gemaB IFRS 15
inMio. € in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 256 - 256
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 77 = 77
Sachanlagen 4.409 - 4.409
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 214 - 214
Sonstige finanzielle Vermogenswerte a1 - a1
Sonstige Forderungen’ 32 - 32
Latente Steuern 777 5 782
5.796 5 5.801
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 2242 -29 2213
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.796 -10 1.786
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 17 - 17
Sonstige Forderungen’ 294 52 346
Ertragsteuererstattungsanspriche 55) - 55)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 865 - 865
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 1 - 1
5.270 13 5.283
Gesamtvermogen 11.066 18 11.084
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital der Covestro AG 183 - 183
Kapitalrlicklage der Covestro AG 3.480 - 3.480
Sonstige Ricklagen 1.670 9 1.679
Aktionaren der Covestro AG zurechenbarer Anteil am
Eigenkapital 5.333 9 5.342
Anteile anderer Gesellschafter 89 - 89
5.366 9 5.375
Langfristiges Fremdkapital
Pensionsrickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 1.445 - 1.445
Andere Ruckstellungen 238 -1 237
Finanzverbindlichkeiten 1.166 - 1.166
Ertragsteuerverbindlichkeiten 107 = 107
Sonstige Verbindlichkeiten' 17 1 18
Latente Steuern 146 7 153
3.119 7 3.126
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Ruckstellungen 523 -30 493
Finanzverbindlichkeiten 59 - 59
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.664 =27 1.637
Ertragsteuerverbindlichkeiten 172 = 172
Sonstige Verbindlichkeiten' 163 59 222
2.581 2 2.583
Gesamtkapital 11.066 18 11.084

1 Enthalten die Vertragsvermogenswerte bzw. Vertrags- und Rickerstattungsverbindlichkeiten aus IFRS 15
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Die genannten Anpassungsbetrage in der Bilanz ergeben sich insbesondere aus folgenden Grinden bzw.
Sachverhalten:

e Vorrate: Der Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus Konsignationslagervereinbarungen. Diesem Effekt steht
ein Anstieg aus Transportklauseln teilweise kompensierend entgegen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen: Der RUckgang resultiert hauptsachlich aus Transportklauseln.

Sonstige Forderungen: Der Anstieg der Vertragsvermdgenswerte, die innerhalb der sonstigen Forderungen
ausgewiesen werden, resultiert im Wesentlichen aus Konsignationslagervereinbarungen.

Sonstige Rucklagen: Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus Konsignationslagervereinbarungen und dar-
Uber hinaus aus Lizenzen. Teilweise kompensierend steht dem ein Rickgang aufgrund von Transportklauseln
und vorlaufigen Preisen entgegen.

e Andere Ruckstellungen: Der Rickgang reflektiert die Umbuchung von Betragen, die Covestro von Kunden erhal-
ten hat bzw. erhalten wird und fur die erwartet wird, dass diese zurlckerstattet werden. Dabei handelt es sich
insbesondere um Betrége fur Rabatte. Mit Anwendung von IFRS 15 werden diese in den Rickerstattungs-
verbindlichkeiten innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen: Der Ruckgang resultiert aus der Umbuchung der von Kunden
erhaltenen Anzahlungen fur kunftige Produktlieferungen in die Vertragsverbindlichkeiten, die innerhalb der
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen werden.

Sonstige Verbindlichkeiten: Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus den beschriebenen Umbuchungen aus
den anderen Rickstellungen in die Ruckerstattungsverbindlichkeiten und den Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in die Vertragsverbindlichkeiten.
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2.2 Vero6ffentlichte, aber noch nicht angewendete
Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB bzw. IFRS IC hat nachfolgende Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen herausgegeben,
deren Anwendung jedoch bislang nicht verpflichtend ist. Die Anwendung dieser Rechnungslegungsvorschriften setzt
voraus, dass sie im Rahmen des IFRS-Ubernahmeverfahrens (,Endorsement’) durch die EU angenommen werden.

Anzuwenden fiir Geschaftsjahre
Titel beginnend am oder nach dem

1. Januar 2019

IFRS-Verlautbarung
(veroffentlicht am)

Ubernahme in européisches Recht erfolgt

IFRS 16
(13. Januar 2016)

IFRIC Interpretation 23
(7. Juni 2017)

Leases

Uncertainty over Income Tax Treatments 1. Januar 2019

Anderungen an IFRS 9
(12. Oktober 2017)

Prepayment Features with Negative

Compensation 1. Januar 2019

Anderungen an IAS 28
(12. Oktober 2017)

Long-term Interests in Associates and

Joint Ventures 1. Januar 2019

Ubernahme in europaisches Recht noch ausstehend

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS

(12. Dezember 2017) 2015-2017 Cycle 1. Januar 2019

Plan Amendment, Curtailment or
Settlement

Anderungen anIAS 19

(7. Februar 2018) 1. Januar 2019

Anderungen an IFRS Standards
(29.Marz 2018)

References to the Conceptual

Framework in IFRS Standards 1. Januar 2020

Anderungen an IFRS 3
(22. Oktober 2018)

Anderungen an IAS 1 und IAS 8

Definition of a Business 1. Januar 2020

(31. Oktober 2018) Definition of Material 1. Januar 2020
IFRS 17
(18.Mai 2017) Insurance Contracts 1. Januar 2021

Als voraussichtlicher Erstanwendungszeitpunkt fur die Standards, die noch nicht von der EU Gbernommen wur-
den, wird zundchst das vom IASB verabschiedete Erstanwendungsdatum unterstellt. Da die in der Tabelle oben
genannten jahrlichen Verbesserungen an den IFRS sowie die Anderungen an IAS 19 (Employee Benefits) noch
nicht im Rahmen des Endorsement durch die EU angenommen wurden, erfolgte die erstmalige Anwendung bei
Covestro noch nicht zum 1. Januar 2019.

Im Folgenden werden jene Rechnungslegungsvorschriften naher erldutert, deren Anwendung Einfluss auf die
Darstellung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage haben wird oder haben kénnte. Soweit nachfolgende Erlau-
terungen keine Aussagen zu moglichen Auswirkungen enthalten, werden die konkreten Auswirkungen die-
ser Rechnungslegungsvorschriften derzeit noch gepruft.

Am 13. Januar 2016 verdffentlichte das IASB mit IFRS 16 (Leases) einen neuen Standard zur Leasingbilanzierung,
der IAS 17 (Leases), IFRIC 4 (Determining whether an Arrangement contains a Lease), SIC-15 (Operating Leases—
Incentives) und SIC-27 (Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease) ersetzen wird.
Wahrend IFRS 16, der am 31. Oktober 2017 durch die EU angenommen wurde, die bisherigen Regelungen flr Lea-
singgeber weitgehend fortfuhrt, ist fur die Bilanzierung beim Leasingnehmer nur noch ein Modell zur Bilanzierung
vorgesehen. Demzufolge missen Leasingnehmer bei jedem Leasingverhaltnis grundsatzlich ein Nutzungsrecht als
Vermodgenswert aktivieren und eine korrespondierende Schuld passivieren. Das Nutzungsrecht spiegelt das Recht
wider, den Vermogenswert, der dem Leasingverhaltnis zugrunde liegt, zu nutzen. Die Schuld zeigt die Verpflichtung
des Unternehmens, vertragliche Leasingzahlungen zu leisten. Ausnahmeregelungen existieren fUr Leasingverhaltnis-
se, deren Laufzeit nicht mehr als zwoIf Monate betragt oder deren zugrunde liegender Vermdgenswert von ,geringem
Wert" ist.

Die neuen Regelungen zur Leasingbilanzierung sind erstmals verpflichtend fur Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Covestro wird die Umstellung auf IFRS 16 im Rahmen der Bericht-
erstattung Uber das 1. Quartal 2019 gemaB der modifizierten retrospektiven Methode vornehmen. Eine Anpas-
sung von Vergleichsinformationen fiir das Geschéftsjahr 2018 erfolgt nicht. Die Ubergangsvorschriften des
IFRS 16 sehen vor, dass im Rahmen der Erstanwendung keine Neubeurteilung dahingehend erfolgen muss, ob
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eine bestehende Vereinbarung die Definition eines Leasingverhaltnisses nach IFRS 16 erflllt. Vielmehr kdnnen
bestehende Beurteilungen auf Basis von IAS 17 in Verbindung mit IFRIC 4 fortgefuhrt werden. Covestro macht bei
der Erstanwendung von IFRS 16 von dieser Erleichterungsvorschrift Gebrauch.

Die Nutzungsrechte werden im Rahmen der Erstanwendung von IFRS 16 bei Covestro grundsatzlich in Hohe der
korrespondierenden Leasingverbindlichkeit aktiviert. In Einzelfallen wird das Nutzungsrecht um den Betrag von
abgegrenzten Vorauszahlungen oder Verbindlichkeiten, welche zum Ende des Geschaftsjahres 2018 bilanziell
erfasst sind, berichtigt. Die Bewertung der Leasingverbindlichkeit erfolgt unter Verwendung des Grenzfremd-
kapitalkostensatzes zum Zeitpunkt der Erstanwendung. DarlUber hinaus werden die optionalen Ausnahme-
regelungen hinsichtlich des Bilanzansatzes von kurzfristigen Leasingverhaltnissen sowie des Leasings von
Vermdgenswerten von geringem Wert von Covestro in Anspruch genommen.

Die Einfuhrung von IFRS 16 wird bei Covestro aus Perspektive des Leasingnehmers wesentliche Auswirkungen
auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Der Ansatz von kinftigen Zahlungsverpflichtungen als Nut-
zungsrechte sowie Leasingverbindlichkeiten in der Bilanz wird voraussichtlich zu einer Erhéhung des langfristigen
Vermdgens und der langfristigen Schulden in Hohe eines mittleren dreistelligen Millionen Euro-Betrags fUhren. Dem
liegen im Wesentlichen Vereinbarungen zur Anmietung von Grundstticken und Immobilien, produktionsbezogener
Infrastruktur sowie zu StraBen- und Schienenfahrzeugen zugrunde. Aus der erwarteten Bilanzverlangerung werden
eine Reduktion der Eigenkapitalquote sowie ein Anstieg der Nettofinanzverschuldung resultieren. Wesentliche
Auswirkungen der Erstanwendung auf die Gewinnricklagen werden nicht erwartet.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden an Stelle des bisherigen Ausweises von Aufwendungen aus Operating-
Leasingverhaltnissen kinftig grundsatzlich die Abschreibung der Nutzungsrechte sowie Zinsaufwendungen aus
der Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten erfasst. Aus dieser Substitution resultiert voraussichtlich eine Ver-
besserung des EBITDA in Hohe eines mittleren bis hohen zweistelligen Millionen Euro-Betrags sowie voraussicht-
lich eine Verbesserung des EBIT in Hohe eines niedrigen zweistelligen Millionen Euro-Betrags. Wesentliche Aus-
wirkungen auf das Konzernergebnis werden nicht erwartet.

Unter IFRS 16 werden die tatsachlichen Zahlungen aus Leasingvertragen kinftig innerhalb der Kapitalflussrech-
nung grundsatzlich in den Cashflows aus Finanzierungstatigkeit als Tilgung der Leasingverbindlichkeit bzw.
zahlungswirksamer Zinsaufwand ausgewiesen. Dementsprechend fuhrt die Anwendung zu einer Verbesserung
der Cashflows aus operativer Tatigkeit bzw. des Free Operating Cash Flow sowie spiegelbildlich zu einer
Verschlechterung der Cashflows aus Finanzierungstatigkeit.

Am 12. Oktober 2017 verdffentlichte das IASB unter dem Titel ,Prepayment Features with Negative Compen-
sation” Anderungen an IFRS 9 (Financial Instruments). Mit den Anderungen werden Regelungen von IFRS 9 inso-
fern erweitert, als dass frlhzeitig rickzahlbare finanzielle Vermdgenswerte auch im Fall angemessener negativer
Ausgleichszahlungen entweder zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet werden kdnnen. Weitergehend enthalten die Anderungen eine Klar-
stellung hinsichtlich der bilanziellen Abbildung von Modifikationen finanzieller Verbindlichkeiten. Ebenfalls am
12. Oktober 2017 veroffentlichte das IASB unter dem Titel ,Long-term Interests in Associates and Joint Ven-
tures” Anderungen an IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures). Mit den Anderungen wird klarge-
stellt, dass IFRS 9 (Financial Instruments) auf langfristige Anteile anzuwenden ist, die ein Teil der Nettoinvestition in ein
assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunternehmen sind und auf welche die Equity-Methode nicht
angewendet wird. Aus der Anwendung der Anderungen an IFRS 9 (Financial Instruments) und der Anderungen an
IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) ergeben sich derzeit keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Gleichwohl kdnnten sich abhangig von kiinftigen Vereinbarungen
bzw. Transaktionen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ergeben.

Am 12.Dezember 2017 gab das IASB im Rahmen der jahrlichen ,Improvement’-Projekte den Sammelband
~Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle" heraus. Der Sammelband enthalt Klarstellungen
hinsichtlich der Standards IFRS 3 (Business Combinations), IFRS 11 (Joint Arrangements), IAS 12 (Income Taxes)
und IAS 23 (Borrowing Costs). Mit den Anderungen von IFRS 3 wird klargestellt, dass Anteile an einem Geschéfts-
betrieb, die bislang im Zuge einer gemeinschaftlichen Tatigkeit gehalten wurden, neu zu bewerten sind, wenn
Beherrschung Uber diesen Geschaftsbetrieb erlangt wird. Wird hingegen gemeinschaftliche FUhrung Uber einen
Geschaftsbetrieb, der bislang im Zuge einer gemeinschaftlichen Tatigkeit gehalten wurde, erlangt, stellen die
Anderungen an IFRS 11 klar, dass die bislang gehaltenen Anteile nicht neu zu bewerten sind. Mit den Anderungen
an IAS 12 wird u.a. klargestellt, dass steuerliche Folgen aus der Bilanzierung von Dividendenzahlungen wie der
zugehorige Geschéftsvorfall zu erfassen sind. Hinsichtlich IAS 23 wird im Wesentlichen klargestellt, dass eine
Aktivierung von Fremdkapitalkosten fur einen qualifizierten Vermdgenswert zu dem Zeitpunkt endet, zu dem des-
sen beabsichtigte Nutzung oder sein Verkauf moglich ist. Entsprechend zahlen speziell fur diesen Vermdgenswert
aufgenommene, noch verbleibende Finanzierungen nach diesem Zeitpunkt zu den allgemein aufgenommenen
Mitteln, die nach IAS 23 Grundlage der Ermittlung eines Finanzierungskostensatzes sind.
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Am 7.Februar 2018 veroffentlichte das IASB unter dem Titel ,Plan Amendment, Curtailment or Settlement”
Anderungen an IAS 19 (Employee Benefits). Mit den Anderungen stellt das IASB insbesondere klar, dass im
Falle einer Anpassung, Kirzung oder Abgeltung eines Plans nicht nur die Nettoschuld bzw. der Vermdgenswert
des leistungsorientierten Versorgungsplans neu zu bewerten ist, sondern dass fur die nach der Anpassung, Kur-
zung oder Abgeltung noch verbleibende Periode auch der laufende Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen mit
den neuen Annahmen zu berechnen sind.

Am 29. Mé&rz 2018 hat das IASB Anderungen an den IFRS Standards unter dem Titel ,References to the Con-
ceptual Framework in IFRS Standards” verdffentlicht. Durch die Anderungen werden Zitate und Verweise an
das neue Rahmenkonzept 2018 in den Standards angepasst sowie klargestellt, welche Version des Rahmen-
konzepts im jeweiligen Fall zur Anwendung kommt.

Am 22. Oktober 2018 veroffentlichte das IASB unter dem Titel ,Definition of a Business” Anderungen an IFRS 3
(Business Combinations). Durch die Anderungen wird die Definition eines Geschéftsbetriebs prézisiert, um insbe-
sondere die Abgrenzung zwischen dem Erwerb eines Geschaftsbetriebs und einer Gruppe von Vermbgenswerten
klarzustellen. Durch die Neuformulierung von Kriterien, weiteren Leitlinien und Beispielen sowie dem Wahlrecht zur
optionalen Durchflhrung eines Konzentrationstests soll die Prifung des Vorliegens eines Geschaftsbetriebs
vereinfacht werden.

Am 31. Oktober 2018 veroffentlichte das IASB unter dem Titel ,Definition of Material* Anderungen an IAS 1
(Presentation of Financial Statements) und IAS 8 (Accounting policies, changes in accounting estimates and
errors). Mit den Anderungen wird die Definition von Wesentlichkeit verfeinert und standardiibergreifend verein-
heitlicht.

Am 18. Mai 2017 verotffentlichte das IASB IFRS 17 (Insurance Contracts). IFRS 17 regelt den Ansatz, die Bewer-
tung und den Ausweis von ausgegebenen Versicherungsvertrdgen sowie die notwendigen Anhangangaben.
DarUber hinaus erfordert IFRS 17 die Anwendung ahnlicher Prinzipien im Fall von gehaltenen Rickdeckungsversi-
cherungen und, sofern Versicherungsvertradge ausgegeben werden, auch ausgegebenen Kapitalanlagevertragen
mit einer ermessensabhangigen Uberschussbeteiligung. IFRS 17 wird IFRS 4 (Insurance Contracts) ersetzen.
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3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Covestro-Konzernabschluss basiert auf dem Grundsatz historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten.
Eine Ausnahme bilden Posten, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, wie bestimmte, zum
beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermdgenswerte und Derivate.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert es, dass seitens des Managements von Covestro in bestimmtem
Umfang Annahmen getroffen und Schatzungen vorgenommen werden, die einen erheblichen Einfluss auf die
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben und von den tatsachlichen Ergebnissen
abweichen kénnen. Annahmen, Schatzungen sowie die Ausibung von Ermessensspielrdumen kommen dabei
insbesondere in folgenden Bereichen zur Anwendung: Festlegung der Nutzungsdauern von langfristigen Vermogens-
werten, Ermittlung abgezinster Cashflows im Rahmen von mindestens jahrlich vorzunehmenden Werthaltigkeits-
tests, Kaufpreisallokationen, Einschatzung der Werthaltigkeit von aktiven latenten Steuern sowie Bildung von
Ruckstellungen (z.B. fur Rechtsverfahren, flr Versorgungs- und ahnliche Leistungen fur Arbeitnehmer, fir Steuern,
fur Umweltschutz sowie fur Produkthaftungen). Daneben bedarf es einer Einschatzung des Managements von
Covestro, welche Informationen im Rahmen der Anhangberichterstattung als relevant fur die Adressaten des
IFRS-Konzernabschlusses angesehen werden. Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwen-
dung der Rechnungslegungsmethoden, welche die im Konzernabschluss erfassten Betrage am wesentlichsten
beeinflussen, als auch Uber Schatzungen und Annahmen sind in den nachstehenden Anhangangaben enthalten.

Konsolidierung

Zum 31. Dezember 2018 wurden die mittelbaren und unmittelbaren Tochtergesellschaften der Covestro AG nach
den Grundsatzen des IFRS 10 (Consolidated Financial Statements) vollkonsolidiert. Daneben wurden gemeinschaft-
liche Vereinbarungen im Konzernabschluss gemaB IFRS 11 (Joint Arrangements) als gemeinschaftliche Tatigkeiten
(.Joint Operations") anteilsmaRig konsolidiert bzw. als Gemeinschaftsunternehmen (,Joint Ventures") wie assoziierte
Unternehmen nach der Equity-Methode gemaR IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) bewertet.
Weitere Erlduterungen hierzu finden sich in Anhangangabe 5.1.

Gemeinschaftliche Tatigkeiten (Joint Operations) und Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures)
Gemeinschaftliche Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen beruhen auf gemeinsamen Vereinbarungen. Eine
gemeinsame Vereinbarung liegt vor, wenn die Covestro AG mittel- oder unmittelbar auf Grundlage einer vertragli-
chen Vereinbarung zusammen mit einem oder mehreren Dritten eine Aktivitat gemeinschaftlich fihrt. Gemein-
schaftliche Fuhrung liegt nur vor, sofern Entscheidungen Uber die maBgeblichen Tatigkeiten die Einstimmigkeit
der beteiligten Parteien erfordern.

Eine gemeinschaftliche Tatigkeit ist dadurch gekennzeichnet, dass die Parteien, welche die gemeinschaftliche
Fuhrung Uber die Vereinbarung ausuben, Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten
und Verpflichtungen in Bezug auf der Vereinbarung zuzurechnende Schulden haben. Die Vermdgenswerte und
Schulden sowie Erldse und Aufwendungen aus den gemeinschaftlichen Tatigkeiten werden anteilig, entspre-
chend den Rechten und Pflichten, in den Konzernabschluss einbezogen.

Bei Gemeinschaftsunternehmen besitzen die Parteien, welche die gemeinschaftliche Fuhrung austben, Rechte
am Nettovermodgen der Vereinbarung. Gemeinschaftsunternehmen werden gemaR der Equity-Methode bilanziert.

Ebenfalls nach der Equity-Methode werden assoziierte Unternehmen bewertet, bei denen die Covestro AG, in der
Regel aufgrund eines Anteilsbesitzes zwischen 20% und 50%, mittel- oder unmittelbar einen maBgeblichen
Einfluss ausubt.

Waéahrungsumrechnung

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Einzelabschlisse der konsolidierten Gesellschaften werden in deren
funktionaler Wahrung aufgestellt. Bei der Mehrzahl der Gesellschaften ist die funktionale Wahrung die jeweilige
Landeswahrung, da diese Gesellschaften ihr Geschaft in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hin-
sicht selbstandig betreiben.

Forderungen und Verbindlichkeiten in einer Wahrung, die nicht die funktionale Wahrung ist, werden in den Einzel-
abschlissen der einbezogenen Gesellschaften mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Daraus resultierende
Kursdifferenzen werden ergebniswirksam erfasst und im Kursergebnis innerhalb des Ubrigen Finanzergebnisses
ausgewiesen.

Im Konzernabschluss werden Vermdgenswerte und Schulden der auslandischen Covestro-Gesellschaften zu
Beginn und zum Ende der Berichtsperiode mit den jeweiligen Stichtagskursen, Aufwendungen, Ertrage und
Zahlungsstrome mit den Durchschnittskursen in Euro umgerechnet. Eigenkapitalbestandteile werden zu histori-
schen Kursen umgerechnet.
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Umsatzerlose und sonstige betriebliche Ertrdge
Als Umsatzerldse werden alle Ertrage im Zusammenhang mit Produktverkaufen, erbrachten Dienstleistungen und
Lizenzeinnahmen erfasst. Andere operative Ertrage werden als sonstige betriebliche Ertrége ausgewiesen.

Grundsatzlich wird der Betrag einer Gegenleistung, die Covestro ausgehend von einem Vertrag mit einem Kunden
im Austausch fir die Ubertragung von Gltern oder Dienstleistungen auf den Kunden zu erwarten hat, dann als
Umsatzerlos erfasst, wenn der Kunde die Verflgungsgewalt Uber die jeweiligen Guter oder Dienstleistungen
erlangt.

Umsatzerldse werden insbesondere aus dem Verkauf von chemischen Produkten erzielt. Die Verflgungsgewalt
Uber diese Produkte wird Uberwiegend zu einem bestimmten Zeitpunkt auf den Kunden Ubertragen.

In Abhangigkeit von den mit Kunden jeweils geschlossenen vertraglichen Vereinbarungen und vereinbarten
Transportklauseln wird die Verflgungsgewalt in der Mehrzahl der Falle bei Auslieferung an den vereinbarten Ort
sowie zum Zeitpunkt der Abholung durch den Kunden oder bei Ubergabe an den Frachtfihrer auf den Kunden
Ubertragen. In einigen Fallen erfolgt der Verkauf Uber Konsignationslager, bei denen die Kunden Uberwiegend mit
Einlieferung in das Konsignationslager die Verfligungsgewalt Uber die gelieferten Glter erlangen.

Grundsétzlich wird von einer Ubertragung der Verflgungsgewalt auf den Kunden ausgegangen, wenn dieser die
Nutzung Uber das zu liefernde Produkt bestimmen und im Wesentlichen den verbleibenden Nutzen aus dem
Produkt ziehen kann, wahrend Covestro dies nicht mehr méglich ist.

Zur Ermittlung des Zeitpunkts der Ubertragung der Verfiigungsgewalt werden erganzend weitere Indikatoren
gewurdigt. So wird insbesondere berlcksichtigt, zu welchem Zeitpunkt ein Anspruch auf Erhalt der Zahlung fur
das Produkt seitens Covestro besteht und zu welchem Zeitpunkt der physische Besitz des Produkts bzw. im wei-
teren Sinne die Moglichkeit des alleinigen Zugriffs auf das Produkt auf den Kunden Ubertragen wird. Die Moglich-
keit des alleinigen Zugriffs auf das Produkt kann dabei je nach Organisation des Transports schon vor Ankunft
bzw. physischer Ubergabe des Produkts auf den Kunden tbertragen werden. Weitergehend wird der Zeitpunkt der
Ubertragung des Eigentumsrechts beriicksichtigt, soweit es sich bei diesem um mehr als um ein Schutzrecht
handelt. Der Zeitpunkt, zu dem die mit dem Eigentum einhergehenden wesentlichen Chancen und Risiken an
einem Produkt auf den Kunden Ubertragen werden, ist in der Regel eng mit den zuvor genannten Indikatoren
verknupft und wird dementsprechend im Zusammenhang mit diesen gewurdigt. Da aufgrund von Erfahrungswerten
davon ausgegangen wird, dass verkaufte Produkte vereinbarte Spezifikationen erflllen, beeinflusst der Indikator
der Abnahme durch den Kunden in der Regel nicht den Zeitpunkt der Ubertragung der Verfigungsgewalt.

Daraus ergibt sich in Abhangigkeit von der mit dem Kunden jeweils geschlossenen vertraglichen Vereinbarung und
den vereinbarten Transportklauseln der Zeitpunkt der Ubertragung der Verfligungsgewalt.

Bei Produkten, die Uber Konsignationslager verkauft werden, erlangt der Kunde in der Regel mit Einlieferung eines
Produkts in das Konsignationslager den physischen Besitz Uber dieses Produkt. DarUber hinaus besteht Ubli-
cherweise bereits bei Einlieferung ein Anspruch auf Zahlung fir die gelieferte Ware. Soweit sich aus den Ubrigen
drei Indikatoren keine gegenlaufige Bewertung ergibt, wird daher im Falle eines Verkaufs Uber Konsignationslager-
vereinbarungen die Verfligungsgewalt Uber die Produkte zum Zeitpunkt der Einlieferung auf den Kunden Ubertra-
gen. Folglich werden die korrespondierenden Umsatzerldse zum Zeitpunkt der Einlieferung realisiert.

Bestimmte Produkte werden nur an jeweils einen Kunden verkauft. Einige dieser kundenspezifischen Produkte
weisen keine alternative Nutzungsmaglichkeit fir Covestro auf. Soweit fur diese Produkte ein Anspruch auf Be-
zahlung der jeweils bereits erbrachten Leistungen besteht, ist der Umsatz entsprechend dem Leistungsfortschritt
zu realisieren. Grundsétzlich wird von einer Ubertragung der Verfligungsgewalt eines einzelnen kundenspezifi-
schen Produkts dann ausgegangen, wenn der in der Regel kurze Produktionsprozess erfolgreich abgeschlossen
ist und die Prifung des Produkts die vereinbarten Spezifikationen bestatigt.

Soweit bei bestimmten Arten von Leistungsverpflichtungen, die Uber einen bestimmten Zeitraum erfullt werden,
Anspruch auf eine Gegenleistung in einer Hohe besteht, die direkt dem Wert der bereits von Covestro erbrachten
Leistung entspricht, werden Umsatzerldse in der Regel in Hohe des Betrags realisiert, der in Rechnung gestellt
werden darf.

Rechnungen sind in der Regel zwischen null und 90 Tagen zahlbar. Vertradge kdnnen Skonti oder Rabatte enthal-
ten. Bei Rabatten handelt es sich zumeist um retrospektiv gewahrte umsatz- oder volumenabhangige Rabatte, die
auf den Umsatzen oder Volumina eines Zeitraums von Ublicherweise bis zu zwolf Monaten basieren. Einige Ver-
trége enthalten Preisformeln, anhand derer jeweils zum Zeitpunkt einer Lieferung der abzurechnende Preis ermit-
telt wird. Des Weiteren stehen die finalen Preise bei bestimmten Vertrdgen mit Kunden zum Zeitpunkt der Uber-
tragung der Verfugungsgewalt noch nicht fest, so dass zunachst vorlaufige Preise abgerechnet werden.
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Die Umsatzerlose werden in Hohe des Transaktionspreises realisiert, den Covestro voraussichtlich erhalten wird.
Dieser beinhaltet keine Betrage, die im Namen Dritter eingezogen werden (z.B. Umsatzsteuer). Soweit eine Gegen-
leistung z.B. aufgrund der beschriebenen Vertragselemente eine variable Komponente enthalt, wird diese Kom-
ponente der Gegenleistung entweder anhand der Erwartungswertmethode oder dem wahrscheinlichsten Betrag
geschatzt. Verwendet wird hierbei jeweils die Methode, mit der die beste Schatzung erzielbar ist. Eine variable
Gegenleistung wird jedoch nur insoweit berticksichtigt, als dass diese nicht im Sinne des Standards begrenzt ist.
Variable Gegenleistungen sind nicht begrenzt, soweit es hochwahrscheinlich ist, dass es im Zusammenhang mit
diesen nicht zu einer signifikanten Stornierung von Umsatzen kommt, sobald die korrespondierende Unsicherheit
nicht mehr besteht. Der Transaktionspreis eines Vertrags wird den enthaltenen Leistungsverpflichtungen anhand
der relativen EinzelverduBerungspreise, die in der Regel den jeweils vereinbarten Preisen entsprechen, zugeordnet.
Soweit die Voraussetzungen erflllt sind, werden variable Betrdge vollstéandig einzelnen Leistungsverpflichtungen
zugeordnet.

Insbesondere aus gewahrten Rabatten ergeben sich Ruckerstattungsverbindlichkeiten in Hohe der voraussicht-
lich zu erstattenden Rabatte, die anhand der beschriebenen Methoden ermittelt werden.

Es werden in der Regel keine Garantien gewahrt, die Uber die normale Gewahrleistung, dass die Produkte den
vereinbarten Spezifikationen entsprechen, hinausgehen.

Im Regelfall wird nicht erwartet, dass bei Vertrégen mit Kunden mehr als ein Jahr zwischen der Ubertragung
eines Produkts auf den Kunden und dessen Bezahlung liegt. Insofern werden Anpassungen der zugesagten
Gegenleistungen um signifikante Finanzierungskomponenten nicht vorgenommen. Soweit zusatzliche Kosten im
Zusammenhang mit einer Vertragsanbahnung entstehen, werden diese unmittelbar als Aufwand erfasst, wenn
die potenzielle Abschreibungsdauer nicht mehr als ein Jahr betragt.

Forschungs- und Entwicklungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten fallen im Covestro-Konzern bei internen Forschungs- und Entwicklungs-
tatigkeiten sowie bei Forschungs- und Entwicklungskooperationen und Partnerschaften mit Dritten an.

Forschungskosten sind nach IFRS nicht aktivierungsféahig. Hingegen sind Entwicklungskosten bei Vorliegen be-
stimmter, genau bezeichneter Voraussetzungen aktivierungspflichtig. Eine Aktivierung ist erforderlich, wenn die
Entwicklungstatigkeit mit hinreichender Sicherheit zu kinftigen Finanzmittelzuflissen fuhrt, die auch die entspre-
chenden Entwicklungskosten abdecken. Eigene Entwicklungsprojekte sind nicht selten mit Unsicherheiten
verbunden, sodass in der Regel die Kriterien fur eine Aktivierung nicht erfullt sind. Aktivierungspflichten werden
projekt- bzw. vertragsbezogen gepruft.

Ertragsteuern

Als Ertragsteuern werden die in den einzelnen Landern erhobenen Steuern auf den steuerpflichtigen Gewinn
sowie die erfolgswirksame Verdnderung der latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen. Die ausgewiesenen
Ertragsteuern werden auf Basis der am Bilanzstichtag gultigen bzw. verabschiedeten gesetzlichen Regelungen in
der Hohe erfasst, in der sie voraussichtlich bezahlt werden mussen bzw. erstattet werden.

Latente Steuern werden grundsatzlich erfolgswirksam gebildet. Soweit latente Steuern auf erfolgsneutral im
Eigenkapital erfassten Sachverhalten basieren, werden diese ebenfalls erfolgsneutral erfasst.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern, die aus zeitlichen Unterschieden, Steuergutschriften
und Verlustvortragen resultieren, unterliegt unternehmensindividuellen Prognosen, u.a. Uber die zukunftige
Ertragssituation der betreffenden Konzerngesellschaft.

Auf geplante Dividendenausschuttungen von Tochterunternehmen werden passive latente Steuern angesetzt.
Soweit in absehbarer Zeit keine Dividendenausschittungen oder VerduBerungen von entsprechenden Beteili-
gungen geplant sind, werden auf den Unterschiedsbetrag zwischen anteiligem IFRS-Eigenkapital und dem steuer-
lichen Beteiligungsbuchwert keine passiven latenten Steuern gebildet.

Erwartete Auswirkungen von ungewissen Steuerpositionen werden mit dem wahrscheinlichen Wert im Konzern-
abschluss bertcksichtigt.

Geschafts- oder Firmenwerte

Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben. Ihr Buchwert wird jahrlich sowie bei Vorliegen
von Hinweisen auf eine mdgliche Wertminderung durch Werthaltigkeitstests gepruft. Fir ndhere Erlauterungen zu
den Werthaltigkeitstests wird auf den Abschnitt ,Vorgehensweise und Auswirkungen der weltweiten Werthaltig-
keitsprifungen” verwiesen. Bei einem einmal abgeschriebenen Geschéafts- oder Firmenwert sind Zuschreibungen
(Wertaufholungen) in Folgeperioden unzulassig.
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Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Ein sonstiger immaterieller Vermdgenswert ist ein identifizierbarer nichtmonetarer Vermdgenswert ohne physi-
sche Substanz (z.B. Software, Rechte), bei dem es sich nicht um einen Geschafts- oder Firmenwert handelt. Sons-
tige immaterielle Vermogenswerte werden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Soweit sie
eine bestimmbare Nutzungsdauer haben, werden sie dieser entsprechend Uber einen Zeitraum von bis zu
20 Jahren linear abgeschrieben, sofern nicht durch den tatsachlichen Werteverzehr ein anderer Abschreibungs-
verlauf geboten ist. Die Festlegung der voraussichtlichen Nutzungsdauern beruht auf Schatzungen des Zeitraums
der Mittelzuflisse aus den sonstigen immateriellen Vermoégenswerten.

Sachanlagen
Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaBige
lineare Abschreibungen Uber die jeweilige erwartete Nutzungsdauer sowie ggf. auBerplanmaBlige Wertminderungen.

Erstreckt sich die Bauphase bzw. der Herstellungsprozess von Vermogenswerten des Sachanlagevermogens
Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten oder mehr, werden die bis zur Fertigstellung anfallenden Fremdkapitalzin-
sen als Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des
IAS 23 (Borrowing Costs) aktiviert.

Fallen Kosten im Zusammenhang mit regelmaBig durchgeflhrten, umfangreichen Wartungsarbeiten (wie z.B. der
Generaluberholung einer technischen Anlage) an, so werden die zugehdrigen Kosten als separate Komponente

aktiviert, sofern diese spezielle Ansatzkriterien erflllen.

Folgende konzerneinheitliche Nutzungsdauern werden im Wesentlichen zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer Sachanlagen

Gebéaude 20 bis 50 Jahre
Andere Baulichkeiten 10 bis 20 Jahre
Tank- und Verteilungsanlagen 10 bis 20 Jahre
Technische Anlagen 6 bis 20 Jahre
Maschinen und Apparate 6 bis 12 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 4 bis 10 Jahre
Fahrzeuge 5 bis 8 Jahre
EDV-Anlagen 3 bis 5 Jahre
Labor- und Forschungseinrichtungen 3 bis 5 Jahre

Wesentliche Komponenten einer Sachanlage, die sich in ihren Nutzungsdauern unterscheiden, werden separat
bilanziert und abgeschrieben.

Wenn Vermogenswerte verkauft, stillgelegt oder verschrottet werden, wird der Gewinn bzw. Verlust als Differenz
zwischen dem Nettoverkaufserlds und dem Restbuchwert unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Auf-
wendungen erfasst.

Wertminderung sonstiger immaterieller Vermdgenswerte und Sachanlagen

Bei Hinweisen auf eine Wertminderung eines einzelnen immateriellen Vermogenswerts oder einer Sachanlage
wird gepruft, ob der erzielbare Betrag den jeweiligen Buchwert Ubersteigt oder deckt. Sollte dies nicht der Fall
sein, so wird eine auBerplanmaBige Abschreibung in Hohe der Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem
Betrag erfasst. Bei Wegfall der Grinde fUr eine auBerplanméaBige Abschreibung wird eine entsprechende Zu-
schreibung vorgenommen, wobei die ursprunglichen, fortgefUhrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten nicht
Uberschritten werden durfen.

Sowohl die planmaBige als auch die auBerplanmaBige Abschreibung wird in den Funktionskosten entsprechend
der Nutzung der jeweiligen Vermdgenswerte erfasst.

Vorréte

Die Bewertung der Vorréte erfolgt zum niedrigeren Wert aus den auf Basis der Durchschnittsmethode ermittelten
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten (produktionsbezogene Vollkosten) und ihrem NettoverauBerungswert,
d.h. dem im normalen Geschaftsgang erzielbaren Verkaufserlés abzlglich der geschatzten Fertigstellungs- und
Vertriebskosten.
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Finanzinstrumente

Als Finanzinstrumente werden Vertrage bilanziert, die gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermogenswerts und bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fuhren. Finanzielle Vermdgenswerte werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn dem
Covestro-Konzern ein vertragliches Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermégenswerte von
einer anderen Partei zu erhalten. Marktilbliche Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden
grundsatzlich zum Erflllungstag bilanziert. Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz angesetzt,
wenn Covestro eine vertragliche Pflicht hat, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermodgenswerte auf eine
andere Partei zu Ubertragen. Mit Ausnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden Finanz-
instrumente bei ihrem Erstansatz mit ihrem beizulegenden Zeitwert zuztglich der direkt zurechenbaren Transakti-
onskosten bewertet. Fur erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden
Transaktionskosten direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen werden mit ihrem Transaktionspreis angesetzt. Die Folgebewertung der Finanzinstrumente basiert auf
der Einordnung in Bewertungskategorien gemaB den Regelungen in IFRS 9 (Financial Instruments).

Finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermodgenswerte setzen sich aus gegebenen Ausleihungen, erworbenen Eigenkapital- und
Schuldtiteln, Zahlungsmitteln bzw. Zahlungsmittelaquivalenten, dbrigen finanziellen Vermodgenswerten und Derivaten
mit positiven beizulegenden Zeitwerten zusammen. Die Klassifizierung und damit die Bewertung der finanziellen
Vermodgenswerte basiert zum einen auf dem Geschaftsmodell, das der Covestro-Konzern in Bezug auf die Steue-
rung seiner finanziellen Vermdgenswerte zur Vereinnahmung von Zahlungsstromen verfolgt, zum anderen auf den
Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome des jeweiligen finanziellen Vermogenswerts (Zahlungsstrombedin-
gung). Die Folgebewertung wird entsprechend der Bewertungsregeln der jeweiligen Kategorie vorgenommen,
welche nachfolgend dargestellt werden.

Zu fortgefilhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte umfassen nichtderivative
finanzielle Vermdgenswerte, die zum einen im Rahmen eines Geschéaftsmodells gehalten werden, dessen Zielset-
zung darin besteht, die vertraglichen Zahlungsmittelzufliisse zu vereinnahmen und bei denen zum anderen die
Zahlungsstrombedingung erfullt ist. Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswerts fuhren zu festge-
legten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen. Dieser Bewertungskategorie werden die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die in den sonstigen finanziellen Vermodgenswerten enthaltenen Ausleihungen, die in den sonstigen Forderungen
ausgewiesenen weiteren finanziellen Forderungen sowie die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zuge-
ordnet. Der Zinsertrag aus finanziellen Vermdgenswerten dieser Kategorie wird unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode ermittelt.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte umfassen Schuld-
instrumente, die im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, das darauf ausgerichtet ist, die Zahlungs-
strome aus dem Instrument sowohl durch Erhalt der vertraglichen Zahlungen als auch durch Verkauf zu realisieren,
und die zudem die Zahlungsstrombedingung erfullen. In dieser Kategorie kdbnnen erworbene Anleihen klassifiziert
werden, sofern diese vor Ende der Laufzeit verkauft werden sollen. Zinsertrage, Fremdwahrungsgewinne
und -verluste sowie Wertminderungsaufwendungen oder Wertaufholungen werden fur finanzielle Vermdgenswerte
dieser Kategorie in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die verbleibenden Fair-Value-Anderungen werden
im sonstigen Ergebnis erfasst. Bei Ausbuchung werden die im sonstigen Ergebnis enthaltenen kumulierten
Nettogewinne oder -verluste in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Der Covestro-Konzern nimmt das Wahlrecht in Anspruch, Fair-Value-Anderungen von Eigenkapitalinstrumenten,
die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Anders als bei Schuld-
instrumenten werden die im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinne und Verluste bei Abgang nicht in die Gewinn-
oder Verlustrechnung umgegliedert und es werden auch keine Wertminderungen ergebniswirksam erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte sind alle finanziellen
Vermdgenswerte, die nicht einer der zuvor genannten Kategorien zugeordnet wurden. Dies sind insbesondere
Derivate mit positivem beizulegendem Zeitwert. Von der Option, finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten, um Bilanzierungsinkongruenzen zu vermeiden oder zu verringern, macht der
Covestro-Konzern keinen Gebrauch.

Finanzielle Vermodgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen
Vermogenswerten nicht mehr bestehen oder die finanziellen Vermdgenswerte mit allen wesentlichen Chancen
und Risiken Ubertragen werden.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen den Kassenbestand, erhaltene Schecks und Gutha-
ben bei Kreditinstituten. Zahlungsmitteldquivalente sind kurzfristige, duBerst liquide Finanzinvestitionen, die nur

163



KONZERNABSCHLUSS Covestro-Geschéftsbericht 2018

Anhang Covestro-Konzern | Grundlagen und Methoden
3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen und leicht in einen festen Zahlungsmittelbetrag umgewandelt
werden kdnnen. Sie haben bei Erwerb oder zum Anlagezeitpunkt eine maximale Laufzeit von drei Monaten.

Derivate
Derivate werden zur Reduzierung des Wahrungsrisikos, z.B. in Form von Devisentermingeschaften, eingesetzt. Die
Bilanzierung erfolgt zum Handelstag.

Vertrage, deren Abschluss dem Zweck des Erhalts oder der Lieferung nichtfinanzieller Guter fir den eigenen
Bedarf dient, werden nicht als Derivate bilanziert, sondern wie schwebende Geschéfte behandelt. Sofern einge-
bettete separierungspflichtige Derivate identifiziert werden, erfolgt deren Bilanzierung losgeldst von den schwe-
benden Geschéaften. In geringem Umfang kdnnen — um Marktchancen zu nutzen bzw. potenzielle Bedarfsspitzen
zu decken — Geschéfte getétigt werden, bei denen die unmittelbare WeiterverduBerung nicht ausgeschlossen
werden kann. Diese Geschafte werden bei Erwerb gesonderten Portfolios zugeordnet und entsprechend nach
IFRS 9 als Derivate bilanziert.

Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Dies betrifft sogenannte freistehende Derivate genauso
wie Derivate, die in bestimmte Vertrage eingebettet und zugleich bilanziell trennungspflichtig sind. Soweit sie zum
Stichtag einen positiven beizulegenden Zeitwert haben, werden sie als finanzielle Vermdgenswerte angesetzt,
andernfalls als finanzielle Verbindlichkeiten. Die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte dieser Derivate
werden unmittelbar erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung im sonstigen betrieblichen Ergebnis
berlcksichtigt. Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von Devisentermingeschéften und -optionen zur
Absicherung bilanzieller Risiken werden in eine Zins- und eine Wahrungskomponente aufgeteilt. Die Zinskompo-
nente wird im Zinsaufwand oder -ertrag und die Wahrungskomponente im Kursergebnis erfasst, welches Teil des
Ubrigen Finanzergebnisses ist. Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von Devisentermingeschaften zur
Sicherung von geplanten Umsatzen in Fremdwahrung werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Covestro wendet kein Hedge Accounting an.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich aus originaren Verbindlichkeiten und den negativen beizulegenden
Zeitwerten von Derivaten zusammen.

Die Folgebewertung der nichtderivativen Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode. Das Wahlrecht, finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten, um Bilanzierungsinkongruenzen zu vermeiden oder zu verringern, nimmt der Covestro-Konzern nicht in
Anspruch.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben
oder ausgelaufen sind.

Pensionsriickstellungen und @hnliche Verpflichtungen

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt im Covestro-Konzern sowohl beitrags- als auch leistungsorientiert.
Bei den beitragsorientierten Altersversorgungssystemen zahlt das Unternehmen aufgrund gesetzlicher oder
vertraglicher Bestimmungen bzw. auf freiwilliger Basis Beitrage an staatliche oder private Rentenversicherungs-
tréger. Mit Zahlung der Beitrage bestehen fur das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.
Die laufenden Beitragszahlungen sind als Aufwand des jeweiligen Jahres in den Funktionsbereichen und damit
im Ergebnis nach Ertragsteuern zuzlglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand (EBIT) ausgewiesen. Alle
Ubrigen Altersversorgungssysteme sind leistungsorientiert, wobei zwischen rickstellungs- und fondsfinanzierten
Versorgungssystemen unterschieden wird.

Der Barwert der Versorgungsverpflichtungen fur die leistungsorientierten Altersversorgungssysteme sowie der
daraus resultierende Aufwand wird gemaR IAS 19 (Employee Benefits) nach der Projected-Unit-Credit-Methode
(Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Dabei werden die zukunftigen Verpflichtungen unter Anwendung ver-
sicherungsmathematischer Verfahren bewertet und Uber die gesamte Beschéftigungszeit der Mitarbeiter verteilt.
Hier sind spezifische Annahmen zur Berechtigtenstruktur und zum 6konomischen Umfeld zu treffen. Dies sind im
Wesentlichen der Abzinsungssatz, die Gehalts- und Rentenentwicklung, die Entwicklung der Krankheitskosten
sowie Sterberaten.

Die Bestimmung der Abzinsungssatze basiert auf wahrungsspezifischen, hochwertigen Anleiheportfolios, deren
Zahlungsstrome den erwarteten Zahlungsabflliissen aus den Pensionsplanen naherungsweise entsprechen. Der
aus dieser Zinsstruktur abgeleitete einheitliche Abzinsungssatz orientiert sich somit an den Stichtagsrenditen
entsprechender, mindestens mit einer Einstufung in die Ratingstufe AA oder AAA (,Rating”) versehener Unter-
nehmensanleihen. Als RichtgréBe fur den einheitlichen Abzinsungssatz gilt die Rendite solcher Anleihen, deren
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gewichtete Restlaufzeit in etwa der Laufzeit (,Duration”) des entsprechenden Portfolios zur Abdeckung der ge-
samten Verpflichtung entspricht.

Von dem Barwert der Versorgungsverpflichtungen wird der beizulegende Zeitwert des Planvermdgens subtrahiert,
um die Nettoverpflichtung fir die leistungsorientierten Versorgungspléne zu bestimmen. Uberschreitet das Plan-
vermdgen die entsprechende Versorgungsverpflichtung, wird der darlber hinausgehende Betrag unter Berlck-
sichtigung der in IAS 19 vorgegebenen Obergrenze flr Vermdgenswerte als sonstige Forderung ausgewiesen. Fur
alle bedeutenden Versorgungsplane werden jahrlich umfassende versicherungsmathematische Berechnungen
zum 31. Dezember erstellt.

Im Rahmen der Bilanzierung der leistungsorientierten Pensionsplane werden, mit Ausnahme der Nettozinsen auf
die Nettoverpflichtung, sémtliche Aufwendungen und Ertrége per saldo im EBIT erfasst. Die Nettozinsen werden
im Finanzergebnis berlcksichtigt.

Die Ergebnisse aus Neubewertungen der Nettoverpflichtung werden in der Gesamtergebnisrechnung im sonstigen
Ergebnis erfasst. Sie setzen sich zusammen aus versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten, dem
Ertrag aus Planvermdgen und den Verdnderungen der Auswirkungen der Vermogensobergrenze — bei den beiden
letztgenannten Komponenten jeweils abzuglich der bereits in den Nettozinsen bertcksichtigten Betrége. Latente
Steuern in Bezug auf die Neubewertungsergebnisse werden ebenfalls im sonstigen Ergebnis erfasst.

Andere Riickstellungen

Die Bewertung der anderen Rickstellungen erfolgt nach IAS 37 (Provisions, Contingent Liabilities and Contingent
Assets) oder ggf. auch nach IAS 19 (Employee Benefits). Soweit bei Verpflichtungen erst nach mehr als einem
Jahr mit Mittelabflissen gerechnet wird, werden die Ruckstellungen mit dem Barwert der voraussichtlichen Mit-
telabflisse angesetzt. Erstattungsanspriche gegen Dritte werden getrennt von den Rickstellungen als sonstige
Forderung aktiviert, wenn ihre Realisation nahezu sicher ist.

Wenn aus einer geanderten Einschatzung eine Reduzierung des Verpflichtungsumfangs resultiert, wird die Ruck-
stellung anteilig aufgeldst und der Ertrag in jenen Funktionsbereichen erfasst, die ursprunglich bei der Bildung der
Ruckstellung mit dem Aufwand belastet waren.

Um die Aussagekraft im Bereich der Schatzungsergebnisse zu erhdhen, werden flr bestimmte Rickstellungen,
die wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnten, die Folgen von Para-
meteranderungen auf die bilanzierten Rickstellungsbetradge mittels einer Sensitivitdtsanalyse untersucht. Zur
Untersuchung der Unsicherheit hinsichtlich der Eintrittswahrscheinlichkeiten werden die Auswirkungen der
Anderung von jeweils finf Prozentpunkten der individuell angesetzten Eintrittswahrscheinlichkeiten analysiert.

Riickstellungen fiir Umweltschutz werden gebildet, wenn zukinftige Mittelabflisse zur Erflllung von Umwelt-
auflagen oder fUr SanierungsmaBnahmen wahrscheinlich sind, die Kosten hinreichend zuverlassig geschatzt
werden kdnnen und die MaBnahmen keinen kunftigen Nutzenzufluss erwarten lassen.

Die Schatzung der kinftigen Kosten fur Umweltschutz- und SanierungsmaBnahmen ist mit vielen Unsicherheiten
behaftet, insbesondere mit rechtlichen Unsicherheiten in Bezug auf Gesetze und Verordnungen sowie auf die
tatsachlichen Verhaltnisse in den verschiedenen Landern und an den verschiedenen Standorten. Die Schatzung
der Kosten stltzt sich insbesondere auf frihere Erfahrungen in ahnlichen Fallen, Schlussfolgerungen aus zu
bestehenden Umweltprogrammen eingeholten Gutachten, laufende Kosten und neue Entwicklungen mit Einfluss
auf die Kosten. DarUber hinaus werden bei der Schétzung der Kosten auch die Auslegung der geltenden Umwelt-
gesetze und -vorschriften durch das Management, die Anzahl und die Finanzlage Dritter, die verpflichtet sein
kdnnten, sich gesamtschuldnerisch an eventuellen Sanierungskosten zu beteiligen, und die wahrscheinlich zur
Anwendung kommenden Sanierungsmethoden berticksichtigt. Anderungen dieser Annahmen kdnnen sich auf
das kunftige Ergebnis des Unternehmens auswirken.

Unter Berucksichtigung der bisherigen Erfahrungen mit dhnlichen Umweltschutzsituationen geht das Manage-
ment von Covestro davon aus, dass die vorhandenen Rickstellungen — auf der Grundlage der heute vorhandenen
Informationen — ausreichend sind. Angesichts der Geschafte, in denen der Covestro-Konzern tatig ist, und der
inharenten Schwierigkeiten, Umweltschutzverpflichtungen zutreffend abzuschatzen, kénnen unter Umstanden
wesentliche zusatzliche Kosten Uber die zurlickgestellten Betrage hinaus anfallen. So ist es moglich, dass wah-
rend einer SanierungsmaBnahme Uber die bereits bestehenden Ruckstellungen hinaus zusatzliche Aufwendungen
Uber einen langeren Zeitraum und in einem Ausmal erforderlich werden, die nicht verlasslich abgeschatzt werden
kdnnen.

Die Riickstellungen fiir Restrukturierung beinhalten nur die den RestrukturierungsmaBnahmen direkt zuorden-
baren Aufwendungen, die fur die Restrukturierung notwendig sind und nicht mit dem zuklnftigen operativen
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Geschaft in Verbindung stehen. Dies sind z.B. Aufwendungen fur Abfindungszahlungen an Mitarbeiter und Aus-
gleichszahlungen fur nicht mehr nutzbare angemietete Immobilien.

RestrukturierungsmaBnahmen sind u.a. der Verkauf oder die Beendigung eines Geschaftsbereichs, die Stilllegung
von Standorten, die Verlegung von Geschéftsaktivitdten an einen anderen Ort oder die grundséatzliche Umorgani-
sation von Geschéaftsbereichen. Rickstellungen werden hierflr zu dem Zeitpunkt gebildet, zu dem ein detaillierter
Restrukturierungsplan vorliegt, der von der jeweils entscheidungsbefugten Managementebene beschlossen und
den Mitarbeitern bzw. deren Vertretern kommuniziert wurde. Ruckstellungen flr RestrukturierungsmaBnahmen
werden grundsatzlich mit dem Barwert der zuklnftigen Mittelabflisse angesetzt.

Als international tatiges Unternehmen ist der Covestro-Konzern einer Vielzahl rechtlicher Risiken ausgesetzt, flr
die bei Vorliegen bestimmter Bedingungen Riickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten zu bilden sind. Hierzu kdnnen
insbesondere Risiken aus den Bereichen Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Patentrecht, Steuer-
recht und Umweltrecht sowie Compliance-relevante Themen wie Korruption und Exportkontrolle gehéren.

Rechtsstreitigkeiten und andere rechtliche Verfahren werfen oft komplexe Fragen auf und sind mit zahlreichen
Unwagbarkeiten und Schwierigkeiten verbunden, u.a. aufgrund des Sachverhalts und der Umstande jedes einzelnen
Falls, des Gerichts, bei dem die Klage anhangig ist, sowie aufgrund von Unterschieden im anwendbaren Recht. Die
Ergebnisse von gegenwartig anhangigen bzw. kinftigen Verfahren sind in aller Regel nicht vorhersagbar. Durch
das Urteil in einem Gerichtsverfahren, durch behdérdliche Entscheidungen oder durch einen Vergleich konnen dem
Covestro-Konzern Aufwendungen entstehen, fir die bisher mangels verlasslicher Ermittelbarkeit bilanziell nicht
vorgesorgt wurde oder die Uber die hierfur gebildete Rickstellung und die Versicherungsdeckung hinausgehen.

Bei anhangigen bzw. kinftigen juristischen Verfahren wird anhand der Informationen, die der Covestro-
Rechtsabteilung vorliegen, und in enger Abstimmung mit den fir den Konzern tatigen Rechtsanwalten geprift, ob
und in welcher Hohe bilanzielle Vorsorge getroffen werden muss.

Soweit nach vernlnftigem Ermessen eines dieser Verfahren wahrscheinlich zu bereits aktuell verlasslich messbaren
Mittelabflissen fuhrt, wird grundséatzlich der Barwert als Ruckstellung fur Rechtsstreitigkeiten passiviert. Diese
Ruckstellungen decken die geschatzten unvermeidbaren Zahlungen an die Klager, die Gerichts- und Verfahrens-
kosten, die Kosten flr Rechtsanwalte sowie eventuelle Vergleichskosten ab.

Haufig kann die Existenz einer gegenwartigen Verpflichtung oder die Wahrscheinlichkeit eines potenziellen
Ressourcenabflusses aus einem anhangigen oder kunftigen juristischen Verfahren nicht verlasslich eingeschatzt
werden. Aufgrund der besonderen Natur dieser Verfahren erfolgt die Bildung einer Ruckstellung regelmaBig erst
dann, wenn erste Vergleiche eine Einschatzung Uber die potenzielle Hohe erlauben oder Urteile vorliegen und
zuvor nicht zumindest eine Bandbreite méglicher rechtlicher Ergebnisse solcher Verfahren abgeleitet werden
kann. Ruckstellungen fur Rechtsverteidigungskosten werden dann gebildet, wenn zur Verteidigung der eigenen
Rechtsposition eine konzernexterne Unterstutzung in materiellem Umfang wahrscheinlich erforderlich wird.

Zu jedem Bilanzstichtag ermitteln die internen und externen rechtlichen Berater den aktuellen Stand der wesentli-
chen rechtlichen Risiken im Covestro-Konzern. Auf dieser Grundlage wird geprUft, ob und ggf. in welcher Hohe
eine Ruckstellung zu bilden oder anzupassen ist. Wertaufhellende Informationen werden bis zum Aufstellungs-
zeitpunkt des Konzernabschlusses bertcksichtigt.

Bezlglich des Stands der wesentlichen rechtlichen Risiken wird auf Anhangangabe 26 verwiesen.

In den Personalriickstellungen wird bilanzielle Vorsorge v.a. fir variable und individuelle Einmalzahlungen, Zah-
lungen aufgrund von Mitarbeiterjubilden, Abfindungsverpflichtungen im Zusammenhang mit Vor- und Frihruhe-
standsvereinbarungen, Uberschiisse auf Langzeitkonten sowie sonstige Personalkosten getroffen.

Des Weiteren sind hier die Verpflichtungen aus aktienbasierten Vergttungen mit Barausgleich ausgewiesen. Die
Vergltung des Vorstands der Covestro AG sowie von Flhrungskraften erfolgt teilweise mittels aktienkurs-
orientierter Entlohnung, die unter Berlcksichtigung von Sperrfristen erdient und als Personalaufwand entspre-
chend der im Erdienungszeitraum erbrachten Gegenleistung ratierlich erfolgswirksam erfasst wird. Die Bewertung
erfolgt zum Zeitpunkt der Gewahrung sowie zu jedem Berichtsstichtag gemaR IFRS 2 (Share-based Payment) auf
Basis eines finanzmathematischen Optionspreismodells.

Die sonstigen Riickstellungen enthalten Rickstellungen fur sonstige Verbindlichkeiten, Ruckstellungen fur
Produkthaftung sowie Gewahrleistungen.
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Sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten
Von Dritten gewahrte Zuwendungen, die der Investitionsférderung dienen, werden unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten ausgewiesen und Uber die Nutzungsdauer der betreffenden Investitionen ertragswirksam aufgelést.

Leasing

Beim Leasing wird zwischen Finanzierungsleasing und Operating Leasing unterschieden. Als Finanzierungsleasing
werden Leasingtransaktionen behandelt, bei denen der Leasingnehmer im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
eines Vermdgenswerts verbundenen Risiken und Chancen tragt.

Ist der Covestro-Konzern Leasingnehmer in einem Finanzierungsleasing, wird in der Bilanz der niedrigere Wert aus
beizulegendem Zeitwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der Mindestleasingzahlungen zu Beginn des
Leasingverhaltnisses aktiviert und gleichzeitig unter den Finanzverbindlichkeiten passiviert. Die Mindestleasing-
zahlungen werden aufgeteilt in einen Zinsanteil und einen Tilgungsanteil der Restschuld, wobei die Schuld nach
der Effektivzinsmethode fortgeschrieben wird. Der Leasinggegenstand wird linear Uber die geschatzte Nutzungs-
dauer oder die kurzere Vertragslaufzeit abgeschrieben.

Unternehmenserwerbe

Die Bilanzierung eines Unternehmenserwerbs erfolgt mithilfe der Erwerbsmethode, die eine Bewertung der Uber-
nommenen Vermodgenswerte und Schulden zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der erstmaligen Beherr-
schung vorsieht. Die mit dem Unternehmenserwerb in Zusammenhang stehenden Anschaffungsnebenkosten
werden als Aufwand in den Perioden erfasst, in denen sie anfallen.

Vorgehensweise und Auswirkungen der weltweiten Werthaltigkeitsprifungen

Auf der Ebene von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (,Cash Generating Units”) werden zentrale Werthaltig-
keitsprifungen durchgefthrt. Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit stellt die kleinste identifizierbare Gruppe
von Vermdgenswerten dar, die weitestgehend unabhangig von anderen Vermdgenswerten oder Gruppen von
Vermodgenswerten Mittelzuflisse erzeugt. Im Covestro-Konzern werden die strategischen Geschéftseinheiten als
zahlungsmittelgenerierende Einheiten angesehen und unterliegen zentralen Werthaltigkeitsprufungen. Die
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten entsprechen grundsatzlich der Berichtsebene unterhalb der berichts-
pflichtigen Segmente.

Eine zentrale Werthaltigkeitsprifung einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird entweder bei Vorliegen eines
Anhaltspunkts fur eine Wertminderung vorgenommen oder mindestens jahrlich, wenn einer strategischen
Geschaftseinheit oder Gruppe von strategischen Geschéftseinheiten ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist.

Sofern sich ein Wertberichtigungsbedarf ergibt, wird der Wertberichtigungsaufwand fur einen Geschafts- oder
Firmenwert im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst, fur die anderen Vermdgenswerte in dem jeweiligen Funk-
tionsbereich, in dem auch die planmaBige Abschreibung berichtet wird. Dies gilt analog auch fur Ertrage aus einer
Wertaufholung, wobei Zuschreibungen auf den Geschéfts- oder Firmenwert unzulassig sind.

Grundsaétzlich erfolgt die Ermittlung des erzielbaren Betrags auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der
VerauRerungskosten. Dabei wird der Barwert der kinftigen Cashflows zugrunde gelegt, da keine Marktpreise fur
die einzelnen Einheiten vorliegen. Die Prognosen der kinftigen Cashflows zur Ermittlung des erzielbaren Betrags
haben im Regelfall einen Planungshorizont von drei bis funf Jahren und stttzen sich auf die aktuellen Planungen
des Covestro-Konzerns. Hierfur werden va. Annahmen Uber kinftige Verkaufspreise und -mengen, Kosten,
Wachstumsraten der Markte, Konjunkturzyklen und Wechselkurse getroffen. Der Entwicklung dieser Annahmen
liegen konzerninterne Einschatzungen sowie externe Quellen zugrunde. Beim Ansatz des beizulegenden Zeit-
werts abzlglich der VerduBerungskosten wird die Bewertung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit aus Sicht
eines unabhangigen Marktteilnehmers vorgenommen. Cashflows jenseits der Planungsperiode werden unter
Anwendung individueller, jeweils aus Marktinformationen abgeleiteter Wachstumsraten auf Basis langfristiger
Geschaftserwartungen bestimmt. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abzlglich VerduBerungskosten
erfolgt auf Basis nichtbeobachtbarer Inputfaktoren (sogenannte Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie).

Die Netto-Zahlungsmittelzuflisse werden mit einem Kapitalkostensatz abgezinst, der als gewichteter Durchschnitt
des Eigen- und Fremdkapitalkostensatzes berechnet wird. Um dem Rendite-/Risikoprofil des Covestro-Konzerns
Rechnung zu tragen, wird ein Kapitalkostensatz nach Ertragsteuern sowie eine spezifische Kapitalstruktur anhand
von Vergleichsunternehmen derselben Branche (,Peer Group”) festgelegt. Der Eigenkapitalkostensatz entspricht
den Renditeerwartungen der Aktionare. Der verwendete Fremdkapitalkostensatz stellt die langfristigen Finanzierungs-
konditionen der Peer Group dar. Beide Komponenten werden grundsatzlich aus Kapitalmarktinformationen abge-
leitet.

Die fur die Werthaltigkeitsprifungen im Jahr 2018 verwendete Wachstumsrate fur die ewige Rente (,Terminal
Value") betrug 1% (Vorjahr: 1%) fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit Polyether-Polyole (Berichtssegment
Polyurethanes) und jeweils 2% (Vorjahr: 2%) fUr die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Diphenylmethan-
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Diisocyanat (MDI) und Toluylen-Diisocyanat (TDI) im Berichtssegment Polyurethanes, die zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit Polycarbonates (PCS) im Berichtssegment Polycarbonates sowie die zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten Base & Modified Isocyanates (BMI), Resins (RES) und Specialty Films (SF) im Berichtssegment Coatings,
Adhesives, Specialties. Die zur Diskontierung der prognostizierten Cashflows herangezogenen Kapitalkostensat-
ze nach Ertragsteuern betrugen 6,5% (Vorjahr: 6,5%).

Aufgrund der jahrlichen zentralen Werthaltigkeitsprifungen der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde im
Berichtsjahr wie im Vorjahr keine auBerplanméaBige Abschreibung auf den Geschéafts- oder Firmenwert vor-
genommen. Im Geschaftsjahr ergaben sich Wertberichtigungen auf Sachanlagen sowie immaterielle Vermo-
genswerte in Héhe von 7 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) und Wertaufholungen auf Sachanlagen sowie immaterielle
Vermogenswerte in Hohe von 0 Mio. € (Vorjahr: 18 Mio. €). Detaillierte Erlauterungen sind in den Anhanganga-
ben 13 und 14 enthalten.

Die vorgenommenen Schatzungen in Bezug auf die voraussichtliche Nutzungsdauer bestimmter Vermégenswerte,
die Annahmen Uber makrodkonomische Rahmenbedingungen und Entwicklungen in den Branchen, in denen
Covestro tatig ist, und die Schatzung der Barwerte kinftiger Cashflows werden flr angemessen erachtet. Gleich-
wohl kdnnen gednderte Annahmen oder veranderte Umstande Korrekturen notwendig machen, die zu zuséatzlichen
auBerplanmaBigen Abschreibungen oder, sofern es sich nicht um Geschéfts- oder Firmenwerte handelt, zu Wer-
taufholungen fuhren kdnnen, falls sich die erwarteten Entwicklungen umkehren sollten.

Im Rahmen einer Sensitivitdtsanalyse flr zahlungsmittelgenerierende Einheiten, denen ein Geschéfts- oder
Firmenwert zugeordnet ist, wurde eine Minderung des zuklinftigen Free Operating Cash Flow um 10%, eine
Erhdhung der gewichteten Kapitalkosten um 10% oder eine Minderung der langfristigen Wachstumsrate um
einen Prozentpunkt angenommen. Fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Polyether-Polyole (Berichtsseg-
ment Polyurethanes) wirde zum Bewertungsstichtag der erzielbare Betrag dem Buchwert entsprechen, wenn
entweder die abgezinsten Cashflows um 197 Mio. € niedriger, die gewichteten Kapitalkosten um 0,8% hoher
oder die langfristige Wachstumsrate um 1,0 % niedriger ausgefallen wére.

FUr die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Diphenylmethan-Diisocyanat (MDI) und Toluylen-Diisocyanat
(TDI), die zahlungsmittelgenerierende Einheit Polycarbonates (PCS) sowie die zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten Base & Modified Isocyanates (BMI), Resins (RES) und Specialty Films (SF) Ubersteigt der jeweils zum
Bewertungsstichtag ermittelte erzielbare Betrag deutlich den jeweiligen Buchwert. Entsprechendes gilt zum
Bewertungsstichtag auch bei Zugrundelegung der gemaB der Sensitivitdtsanalyse gewahlten Parameter sowie
im Hinblick auf andere, als moglich erachtete Abweichungen von den fur die Werthaltigkeitspriufungen verwen-
deten Annahmen.

Beizulegender Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert ist entsprechend IFRS 13 (Fair Value Measurement) der Preis, zu dem am Bewertungs-
stichtag in einem geordneten Geschaftsvorfall im Hauptmarkt oder, wenn keiner vorhanden, im vorteilhaftesten
Markt, zu dem der Covestro-Konzern zu diesem Zeitpunkt Zugang hat, ein Vermdgenswert verkauft oder eine
Schuld tUbertragen werden wirde. Der beizulegende Zeitwert einer Schuld spiegelt grundsatzlich das Risiko der
Nichterfullung wider.

Sofern verflgbar, ermittelt der Covestro-Konzern den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstruments auf Basis
notierter Preise auf einem aktiven Markt fUr dieses Instrument. Ein Markt wird dann als aktiv angesehen, wenn
Transaktionen fur den jeweiligen Vermogenswert oder die jeweilige Verbindlichkeit in ausreichender Frequenz und
in ausreichendem Umfang stattfinden, sodass Preisinformationen regelmaBig und stichtagsbezogen zur Verfu-
gung stehen.

Sofern keine notierten Preise auf einem aktiven Markt existieren, werden Bewertungstechniken verwendet, welche
die Verwendung relevanter beobachtbarer Inputfaktoren maximieren und die Verwendung nicht beobachtbarer
Inputfaktoren minimieren. In die jeweilige Bewertungstechnik flieBen alle Faktoren ein, die Marktteilinehmer bei der
Preisfindung einer solchen Transaktion bertcksichtigen wirden.

Auf die Grundlagen der Verwendung bzw. Ableitung des beizulegenden Zeitwerts wird jeweils nach Kategorie des
Vermogens bzw. der Schuld gesondert eingegangen. Dies betrifft im Covestro-Konzern grundsatzlich die bilan-
zierten Posten, aber auch Anhangangaben.

Wertberichtigungen
Der Covestro-Konzern ermittelt eine Risikovorsorge flr erwartete Kreditverluste fur folgende Posten:

e Finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden

e Schuldinstrumente, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
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e Finanzgarantien und Kreditzusagen
e Vertragsvermogenswerte

Fur Finanzinstrumente, bei denen sich seit dem erstmaligen Ansatz das Kreditrisiko nicht signifikant erhdht hat,
wird die Risikovorsorge fur erwartete Kreditausfalle in Hohe der Kreditausfélle ermittelt, deren Eintritt innerhalb der
nachsten zwolf Monate erwartet wird. FUr Finanzinstrumente, bei denen es zu einer signifikanten Erhéhung des
Kreditrisikos gekommen ist, wird eine Risikovorsorge in Hohe der Uber die Restlaufzeit erwarteten Kreditausfalle
ermittelt.

Bei der Beurteilung, ob sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhdht hat, werden sowohl
relevante interne als auch externe Daten herangezogen, die unter verhaltnismaBigem Aufwand beschafft werden
kdnnen. So flieBen bspw. Finanzdaten der Kontrahenten/Kunden, Ratings, vergangenes Zahlungsverhalten der
Kontrahenten/Kunden sowie zukunftsgerichtete Informationen in die Beurteilung ein. Es wird davon ausgegangen,
dass es zu einer signifikanten Erhdhung des Kreditrisikos gekommen ist, wenn der finanzielle Vermodgenswert
mehr als 30 Tage Uberfallig ist.

Ein Ausfallereignis ist eingetreten, wenn der Covestro-Konzern zu der Einschatzung kommt, dass die Gegenpartei
mit hoher Wahrscheinlichkeit den Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe nachkommen kann.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte wird die Risikovorsorge in
Hohe der Uber die Restlaufzeit erwarteten Kreditausfalle ermittelt.

Zu jedem Stichtag beurteilt der Covestro-Konzern, ob bei finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, eine Beeintrachtigung der
Bonitat vorliegt. Indikatoren fur eine beeintrachtigte Bonitat eines finanziellen Vermodgenswerts, sind u.a. be-
obachtbare Daten zu den folgenden Ereignissen:

e Signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Kreditnehmers

e Ein Vertragsbruch wie bspw. ein Ausfall oder eine Uberfalligkeit

e Zugestandnisse, die Covestro dem Kreditnehmer aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden im Zusam-
menhang mit den finanziellen Schwierigkeiten des Kreditnehmers macht, andernfalls aber nicht machen wirde

e Drohende Insolvenz oder ein drohendes sonstiges Sanierungsverfahren des Kreditnehmers
e Das Verschwinden eines aktiven Markts fur diesen finanziellen Vermégenswert
Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogenswerts wird ausgebucht, wenn der Covestro-Konzern zu der

Uberzeugung gelangt, dass die Gegenpartei den Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen wird. Nach
Ausbuchung geht der Konzern davon aus, dass keine signifikanten Betrdge mehr realisiert werden kdnnen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bis zum

31. Dezember 2017 angewendet wurden

Umsatzerlése

Als Umsatzerldse werden alle Ertrage im Zusammenhang mit Produktverkaufen, erbrachten Dienstleistungen und
Lizenzeinnahmen erfasst. Andere operative Ertrage werden als sonstige betriebliche Ertradge ausgewiesen.
Umsatzerldse aus Verkaufen werden erfolgswirksam erfasst, wenn

e die maBgeblichen Chancen und Risiken aus dem Eigentum an den Gutern auf den Kunden Ubertragen wurden,

e dem Covestro-Konzern weder ein weiter bestehendes Verfligungsrecht, wie es gewdhnlich mit dem Eigentum
verbunden ist, noch eine wirksame Verfugungsmacht Uber die verkauften Waren und Erzeugnisse verbleibt,

e die Hohe der Ertrage und angefallenen bzw. noch anfallenden Kosten verlasslich bestimmt werden kann und

e es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschaft dem Covestro-Konzern
zuflieBen wird.
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Ublicherweise fallt die Ubertragung der maRgeblichen Chancen und Risiken aus dem Eigentum an den Glitern
zeitlich mit dem Besitziibergang auf den Kunden oder mit dem Zeitpunkt wahrend des Transports zusammen, ab
dem Covestro nicht mehr fiir die Versicherung sorgt. Der Ubergang des rechtlichen Eigentums orientiert sich an
den vereinbarten Versand- bzw. Transportbedingungen.

Umsatzerl6se werden nach Abzug von Umsatzsteuern und anderen Steuern sowie nach Abzug von Erlésminde-
rungen zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen bzw. zu erhaltenden Gegenleistungen ausgewiesen. Daher
werden zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung auch geschatzte Betrage fur Rabatte, Skonti und ahnliche Preis-
nachlasse umsatzmindernd erfasst und zurlickgestellt. Schatzungen bezlglich der Erlésminderungen basieren
va. auf Erfahrungen aus der Vergangenheit, spezifischen Vertragsbedingungen und Erwartungen hinsichtlich der
kunftigen Umsatzentwicklung. Es ist nicht wahrscheinlich, dass andere als die angefuhrten Faktoren eine wesent-
liche Auswirkung auf Erlésminderungen des Covestro-Konzerns haben. Anpassungen der in vorherigen Perioden
gebildeten Ruckstellungen fur Rabatte und ahnliche Preisnachlasse waren fur das Ergebnis vor Steuern der Be-
richtsperiode von untergeordneter Bedeutung.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermodgenswerte setzen sich aus gegebenen Krediten und Forderungen, erworbenen
Eigenkapital- und Schuldtiteln, Zahlungsmitteln bzw. Zahlungsmittelaquivalenten und Derivaten mit positiven
beizulegenden Zeitwerten zusammen.

Die Bilanzierung und Bewertung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt nach IAS 39 (Financial Instruments:
Recognition and Measurement). Demnach werden finanzielle Vermdgenswerte in der Konzernbilanz angesetzt,
wenn dem Covestro-Konzern ein vertragliches Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermodgens-
werte von einer anderen Partei zu erhalten. Markttbliche Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten
werden grundsatzlich zum Erflllungstag bilanziert. Der erstmalige Ansatz eines finanziellen Vermdgenswerts
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuztglich der Transaktionskosten. Soweit dieser finanzielle Vermodgenswert
fur Zwecke der Folgebewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten anzusetzen ist, werden Transaktionskosten
mittels der Effektivzinsmethode abgegrenzt. Dagegen werden Transaktionskosten, die beim Erwerb von erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten anfallen, unmittelbar aufwands-
wirksam erfasst. Zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes wird ein finanzieller Vermogenswert einer Kategorie
nach IAS 39 zugeordnet. Die Folgebewertung wird entsprechend den Bewertungsregeln der jeweiligen Kategorie
vorgenommen, welche nachfolgend dargestellt werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte umfassen die zu Han-
delszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte. Diese Bewertungskategorie beinhaltet die in den sonstigen
finanziellen Vermogenswerten enthaltenen Forderungen aus solchen Derivaten, die nicht in einer bilanziellen
Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) stehen, daneben in Einzelfallen eingebettete Derivate. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts finanzieller Vermogenswerte dieser Kategorie werden zum Zeitpunkt der Wertsteigerung
bzw. Wertminderung erfolgswirksam erfasst.

Kredite und Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit
den fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Dieser Bewertungskategorie werden die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, die in den sonstigen finanziellen Vermogenswerten enthaltenen Kredite und Forderungen,
die in den sonstigen Forderungen ausgewiesenen weiteren finanziellen Forderungen sowie die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel&quivalente zugeordnet. Der Zinsertrag aus Positionen dieser Kategorie wird unter Anwendung der
Effektivzinsmethode ermittelt.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte umfassen diejenigen nichtderivativen finanziellen
Vermdgenswerte, die nicht einer der zuvor genannten Kategorien zugeordnet wurden. Dies sind insbesondere
Eigenkapitaltitel (z.B. Aktien) und nicht bis zur Endfalligkeit zu haltende Schuldtitel, welche in den sonstigen finan-
ziellen Vermogenswerten enthalten sind. ,Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte” werden nach
ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei unrealisierte Gewinne und Verluste
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden. Eine Umgliederung aus dem
Eigenkapital erfolgt erst bei VerduBerung oder bei Vorliegen objektiver Hinweise fur eine Wertminderung, indem
der kumulierte Verlust erfolgswirksam erfasst wird. Als objektiver Hinweis fur das Vorliegen einer Wertminderung
zahlt eine signifikante oder langer anhaltende Abnahme des beizulegenden Zeitwerts eines Eigenkapitalinstru-
ments unter dessen Anschaffungskosten. Eine Zuschreibung erfolgt bei Wegfall der Griinde fur die Wertminde-
rung. Bei einem Eigenkapitalinstrument ist eine Zuschreibung erfolgsneutral, bei einem Fremdkapitalinstrument
hingegen erfolgswirksam vorzunehmen. In Fallen, in denen der Marktwert von Eigenkapitaltiteln bestimmt werden
kann, wird dieser als beizulegender Zeitwert angesetzt. Existiert kein notierter Marktpreis und ist keine verlassliche
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts maglich, werden diese finanziellen Vermégenswerte mit ihren Anschaf-
fungskosten abzuglich mdglicher Wertminderungen angesetzt.
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Liegen bei finanziellen Vermogenswerten der Kategorien ,Kredite und Forderungen” sowie ,Zur VerauBerung
verflgbare finanzielle Vermogenswerte" objektive und substanzielle Anzeichen flur eine Wertminderung vor, er-
folgt ein Wertminderungstest. Hinweise auf Wertminderung sind u.a. die hohe Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz,
eine wesentliche Verschlechterung der Bonitat, eine besondere Vertragsverletzung, ein mehrjahriger operativer
Verlust in einer Gesellschaft, eine Minderung des Marktwerts, eine finanzielle Restrukturierung des Schuldners
oder das Verschwinden eines aktiven Markts.

Bei ,Krediten und Forderungen” wird im Rahmen eines Wertminderungstests der Buchwert mit dem Barwert der
erwarteten zukunftigen Zahlungsmittelflisse, die mit dem urspringlichen Effektivzins abgezinst werden, vergli-
chen. Sollte der Buchwert Uber dem Barwert liegen, wird eine erfolgswirksame Wertberichtigung in Hohe der
Differenz vorgenommen. Bei Wegfall der Grinde flir zuvor vorgenommene auBerplanméaBige Abschreibungen
werden entsprechende Zuschreibungen getatigt, die jedoch nicht Uber die fortgeflihrten Anschaffungskosten
hinausgehen.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen

Vermogenswerten nicht mehr bestehen oder die finanziellen Vermdgenswerte mit allen wesentlichen Chancen
und Risiken Ubertragen werden.
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4. Segment- und Regionenberichterstattung

Die Ressourcenallokation und die Bewertung der Ertragskraft der Geschaftssegmente werden im
Covestro-Konzern durch den Vorstand der Covestro AG als Hauptentscheidungstrager wahrgenommen. Die
Segment- und Regionenabgrenzung sowie die Auswahl der dargestellten Kennzahlen erfolgen in Ubereinstimmung
mit dem internen Steuerungs- und Berichtssystem (,Management Approach”). Es werden dieselben Rechnungsle-
gungsvorschriften zugrunde gelegt, wie sie fir den Covestro-Konzern in Anhangangabe 3 beschrieben sind.

Zum 31. Dezember 2018 besteht der Covestro-Konzern aus drei berichtspflichtigen Segmenten. Die Segmente
umfassen die folgenden Aktivitaten:

Polyurethanes

Im Segment Polyurethanes werden hochwertige Vorprodukte fUr Polyurethane entwickelt, produziert und vertrieben.
Bei den Vorprodukten handelt es sich um Isocyanate (MDI, TDI) und Polyether-Polyole. Polyurethan-Weichschaum
wird vor allem in der Mdbel- und Automobilindustrie verwendet (z.B. in Polstermdbeln, Matratzen und Autositzen).
Hartschaum kommt besonders als Dammmaterial in der Baubranche sowie entlang der Kuhlkette zum Einsatz.
Das Segment unterhalt weltweit Produktionsstatten sowie Systemhauser fir die Abmischung und Bereitstellung
von kundenindividuellen Polyurethan-Systemen.

Polycarbonates

Das Segment Polycarbonates entwickelt, produziert und vertreibt den Hochleistungskunststoff Polycarbonat in
Form von Granulaten, Verbundwerkstoffen und Halbzeugen (Platten). Das Material findet vor allem Verwendung in
der Automobilindustrie (z.B. im Fahrzeuginnenraum und fir die Fahrzeugbeleuchtung) sowie in der Baubranche
(z.B. fur Dachkonstruktionen). Zudem wird es u.a. in der Elektro- und Elektronikindustrie (z.B. fur Stecker- und
Computergehduse sowie DVDs), der Medizintechnik und Beleuchtungsindustrie (z.B. fur LED-Komponenten)
eingesetzt. Polycarbonat wird vom Covestro-Konzern weltweit produziert und in Compoundierungszentren geman
kundenindividuellen Winschen weiterverarbeitet.

Coatings, Adhesives, Specialties

Im Segment Coatings, Adhesives, Specialties entwickelt, produziert und vertreibt Covestro Vorprodukte fur Lacke,
Kleb- und Dichtstoffe sowie Spezialitaten im Wesentlichen fur Polyurethan-Systeme. Dazu zahlen u.a. polymere
Materialien und wassrige Dispersionen auf Basis der Isocyanate HDI und IPDI, die in Anlagen weltweit hergestellt
werden. Haupteinsatzgebiete der Produkte sind die Bereiche Transport und Verkehr, Infrastruktur und Bau sowie
Holzverarbeitung und Mébel. Die Spezialitdten umfassen Elastomere, hochqualitative Folien sowie Vorprodukte fir
die Kosmetik- und Textilindustrie und den Gesundheitsbereich.

Geschaftsaktivitaten, die nicht den oben genannten Segmenten zugeordnet werden kdnnen, sind unter ,Alle
sonstigen Segmente” ausgewiesen. Die AuBenumsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus Nebenprodukten,
die bei der Chlorproduktion und -verwendung entstehen.

Die Kosten fur Corporate-Center-Funktionen sowie Mehr- oder Minderaufwendungen aus einer hdheren oder
niedrigeren Performance der Covestro-Aktie im Rahmen der langfristigen aktienbasierten Verglitung werden in
der Segmentberichterstattung als ,Corporate Center und Uberleitung” dargestellt.

Die Segmentdaten wurden auf folgende Weise ermittelt:

¢ Das Mengenwachstum im Kerngeschaft' bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Polyurethanes,
Polycarbonates und Coatings, Adhesives, Specialties und wird als prozentuale Veranderung der extern verkauften
Mengen in Kilotonnen gegentber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch Geschaftsmaglichkeiten auBer-
halb des Kerngeschaéfts, z.B. durch den Verkauf von Vor- und Nebenprodukten wie Salzsaure, Natronlauge und
Styrol. Solche Transaktionen sind nicht Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschéft.

e EBIT und EBITDA sind Kennzahlen, die nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften nicht definiert
sind. Das EBIT entspricht dem Ergebnis nach Ertragsteuern zuziglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand.

Das EBITDA entspricht dem EBIT gemaB Gewinn- und Verlustrechnung zuztglich Abschreibungen und abzig-
lich Wertaufholungen von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten.

1 Keine IFRS Kennzahl, freiwillig berichtet
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Der Free Operating Cash Flow entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abzlglich Ausgaben fur Sach-
anlagen und immaterielle Vermogenswerte. Die gezahlten Ertragsteuern als Bestandteil des Cashflows aus ope-
rativer Tatigkeit sind keinem Unternehmensbestandteil direkt zugeordnet. Fur die Ermittlung des Cashflows aus
operativer Tatigkeit ergeben sich entsprechend dem Management Approach die gezahlten Ertragsteuern der
berichtspflichtigen Segmente aus der Multiplikation des flr das Geschéftsjahr erwarteten effektiven Steuersat-
zes (Effective Tax Rate, ETR) mit dem jeweiligen EBIT des Segments.

Das Working Capital beinhaltet die Vorrate zuzuglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und abzlg-
lich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Kennzahlen nach Segmenten fur das Geschéftsjahr 2018 bzw. zum
31. Dezember 2018:

Kennzahlen nach Segmenten’

Covestro-
Konzern
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2018

Umsatzerldse 7.362 4.051 2.361 842 - 14.616
Mengenwachstum im Kerngeschéft? 0.8% 3.0% 2,5% 1.6 %
EBITDA 1.763 1.036 464 -72 3.200
EBIT 1412 861 371 -72 2.580
Free Operating Cash Flow 972 468 203 93 -67 1.669

Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte 414 186 106 1 - 707
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen -351 =175 -93 =1 - -620
davon auBerplanmaBige Abschreibungen -2 -4 -1 . - =7
davon Wertaufholungen - - - - - =
Forschungs- und Entwicklungskosten -102 =79 -90 -6 1 -276

2017

Umsatzerldse 7.386 3.737 2327 688 - 14.138
Mengenwachstum im Kerngeschéft? 31% 50% 1.5% 34%
EBITDA 2179 853 486 7 -90 3.435
EBIT 1.826 672 396 4 -90 2.808
Free Operating Cash Flow 1.076 321 249 271 -74 1.843

Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle
Vermobgenswerte 276 155 87 - - 518
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen -353 -181 -90 -3 - -627
davon auBerplanmaBige Abschreibungen -5 - - -1 - =(8
davon Wertaufholungen 15 - 3 - - 18
Forschungs- und Entwicklungskosten -103 -74 -95 =1 =1 -274

1 Vorjahreswerte in den Segmenten Polyurethanes sowie Coating, Adhesives, Specialities angepasst aufgrund der Ubertragung des Elastomer-
Spezialgeschaftes vom Segment Polyurethanes auf das Segment Coatings, Adhesives, Specialties zum 1. Januar 2018
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéfts zum 31. Marz 2018 ermittelt. Keine IFRS Kennzahl, freiwillig berichtet
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Working Capital nach Segmenten

in Mio. € in Mio. €

Polyurethanes’ 1.005 1.018
Polycarbonates 644 769
Coatings, Adhesives, Specialties’ 460 500
Summe der berichtspflichtigen Segmente 2.109 2.287
Alle sonstigen Segmente 75 85
Corporate Center -7 -10
Working Capital 2.177 2.362
davon Vorréte 1.913 2213
davon Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.882 1.786
davon Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.618 -1.637

1 Vorjahreswerte angepasst aufgrund der Ubertragung des Elastomer-Spezialgeschaftes vom Segment Polyurethanes auf das Segment Coatings, Adhesives,
Specialties zum 1. Januar 2018

Informationen liber geografische Gebiete

Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen Uber geografische Gebiete. Die Region ,EMLA" beinhaltet Europa,
den Nahen Osten, Afrika und Lateinamerika ohne Mexiko, das gemeinsam mit den USA und Kanada die Region
.NAFTA" bildet. Die Region ,APAC" umfasst Asien und die Pazifikregion.

Regionenberichterstattung’

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2018
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 6.284 3.469 4.863 14.616
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 6.234 3.555 4.828 14.616
2017
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 5.997 3.398 4743 14.138
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 5.982 3.470 4.686 14.138

1 Auf eine Darstellung der Interregionen-Umsatzerlose wird verzichtet, da diese weder einen Einfluss auf das an den Vorstand der Covestro AG berichtete EBIT
bzw. EBITDA haben, noch separat an diesen berichtet werden.

Die AuBenumsatze nach Verbleib sowie die Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerte teilten sich wie folgt
nach Landern auf:

AuBenumsatzerlése nach Verbleib und Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte nach Landern

AuBenumsatzerlése Sachanlagen und immaterielle
nach Verbleib Vermogenswerte

in Mio. € in Mio. €
2018
Deutschland 1.783 1.361
USA 2.850 1.093
China 3.106 1.479
Sonstige 6.877 809
Gesamt 14.616 4,742
2017
Deutschland 1.723 1.229
USA 2777 1.020
China 3.062 1.630
Sonstige 6.576 751
Gesamt 14.138 4.630
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Informationen iiber wichtige Kunden
Im Geschaftsjahr 2018 und im Vorjahr wurden mit keinem Kunden mehr als 10% der Umsatzerldse des Covestro-
Konzerns realisiert.

Uberleitungsrechnung
Die nachfolgende Tabelle enthélt die Uberleitungsrechnung des EBITDA der Segmente zum Ergebnis vor Ertrag-

steuern des Konzerns.

Uberleitung vom EBITDA der Segmente zum Ergebnis vor Ertragsteuern des Konzerns

in Mio. € in Mio. €
EBITDA der berichtspflichtigen Segmente 3518 3.263
EBITDA aller sonstigen Segmente 7 9
EBITDA Corporate Center -90 -72
EBITDA 3.435 3.200
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen der berichtspflichtigen Segmente -624 -619
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen aller sonstigen Segmente -3 -1
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen -627 -620
EBIT der berichtspflichtigen Segmente 2.894 2.644
EBIT aller sonstigen Segmente 4 8
EBIT Corporate Center -90 -72
EBIT 2.808 2.580
Finanzergebnis -150 -104
Ergebnis vor Ertragsteuern 2.658 2.476
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5. Entwicklung des Konsolidierungskreises

5.1 Konsolidierungskreis und Beteiligungen

Der Konsolidierungskreis setzte sich zum 31. Dezember 2018 aus der Covestro AG sowie 49 (Vorjahr: 49) konso-
lidierten Unternehmen zusammen.

Bei dem vollkonsolidierten Tochterunternehmen Bayer Pearl Polyurethane Systems L.L.C, Dubai (Vereinigte
Arabische Emirate), verfugt der Covestro-Konzern aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung mit den nicht-
beherrschenden Anteilseignern tber 100 % der Stimmrechte.

Die Pure Salt Baytown LLC, Houston (USA), (Pure Salt LLC), wird als strukturiertes Unternehmen vollkonsolidiert. Der
Covestro-Konzern bezieht 100% des fur die Produktion in Baytown (USA) bendtigten Siedesalzes von der Pure Salt
LLC, was dem Uberwiegenden Anteil der Kapazitat dieser Gesellschaft entspricht. Die variablen und fixen Kosten
der Pure Salt LLC werden nach einem vertraglich festgelegten Mechanismus durch Covestro erstattet. Darlber
hinaus ist der Covestro-Konzern zur Finanzierung einmaliger Betriebsausgaben verpflichtet und garantiert die Ver-
bindlichkeiten der Pure Salt LLC gegenUber Kreditinstituten. Zum 31. Dezember 2018 belief sich die Hohe der
garantierten Verbindlichkeiten auf 1 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €). Die Pure Salt LLC ist in hohem MaBe von Covestro
abhangig (z.B. durch Genehmigungsvorbehalte), wodurch Covestro seine Interessen mittelbar bei der Gesellschaft
durchsetzen kann.

Im Konsolidierungskreis ist zum 31. Dezember 2018 mit der LyondellBasell Covestro Manufacturing Maasvlakte VO.F,
Rotterdam (Niederlande), wie auch im Vorjahr eine gemeinschaftliche Tatigkeit enthalten, deren Vermogenswerte
und Schulden sowie Erlose und Aufwendungen gemaR IFRS 11 (Joint Arrangements) anteilig, entsprechend den
Rechten und Pflichten des Covestro-Konzerns, in den Konzernabschluss einbezogen werden. Wesentlicher
Zweck der LyondellBasell Covestro Manufacturing Maasvlakte V.OF ist die gemeinschaftliche Produktion von Pro-
pylenoxid (PO) fur Covestro und den Partner Lyondell.

Zusétzlich wurden zwei assoziierte Unternehmen (Vorjahr: zwei) sowie ein Gemeinschaftsunternehmen (Vorjahr: ein)
im Konzernabschluss nach der Equity-Methode bertcksichtigt.

Funf Tochterunternehmen (Vorjahr: sechs) und ein assoziiertes Unternehmen (Vorjahr: ein) von insgesamt unter-
geordneter Bedeutung fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wurden nicht konsolidiert,
sondern stattdessen zu Anschaffungskosten angesetzt. Die Finanzdaten der unwesentlichen Tochterunternehmen
machten jeweils nicht mehr als 0,1 % des Konzernumsatzes, des Eigenkapitals oder der Bilanzsumme aus.

Der Konzernabschluss der Covestro AG wird beim Betreiber des Bundesanzeigers eingereicht.

Die Angaben zum Anteilsbesitz gemaR den Anforderungen des § 313 HGB sind in den nachfolgenden Tabellen
aufgefthrt. Die erste Tabelle enthalt die vollkonsolidierten Unternehmen:
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Kapitalanteil

in %
EMLA
Bayer Pearl Polyurethane Systems FZCO Dubai (Vereinigte Arabische Emirate) 51
Bayer Pearl Polyurethane Systems L.L.C Dubai (Vereinigte Arabische Emirate) 49"
Covestro (France) SNC Fos-sur-Mer (Frankreich) 100
Covestro (Slovakia) Services s.ro. Bratislava (Slowakei) 100
Covestro (Tielt) NV Tielt (Belgien) 100
Covestro A/S Otterup (Danemark) 100
Covestro BV. Foxhol (Niederlande) 100
Covestro Brunsbuttel Energie GmbH Brunsbuttel (Deutschland) 100
Covestro Deutschland AG Leverkusen (Deutschland) 100
Covestro Elastomers SAS Romans-sur-Isere (Frankreich) 100
Covestro First Real Estate GmbH Monheim (Deutschland) 100
Covestro GmbH Leverkusen (Deutschland) 100
Covestro Industria e Comércio de Polimeros Ltda. Sé&o Paulo (Brasilien) 100
Covestro International SA Fribourg (Schweiz) 100
Covestro NV Antwerpen (Belgien) 100
Covestro Oldenburg GmbH & Co. KG Oldenburg (Deutschland) 100
Covestro Polyurethanes BV. Nieuwegein (Niederlande) 100
Covestro Sp.A. Mailand (Italien) 99
Covestro Sirl. Mailand (Italien) 100
Covestro Second Real Estate GmbH Monheim (Deutschland) 100
Covestro Thermoplast Composite GmbH Markt Bibart (Deutschland) 100
Covestro UK Limited Cheadle (Vereinigtes Kénigreich) 100
Covestro, S.L. La Canonja (Spanien) 100
Epurex Fiims GmbH & Co. KG Bomlitz (Deutschland) 100
MS Global AG Koniz (Schweiz) 100
MS Holding BV. Nieuwegein (Niederlande) 100
000 Covestro Moskau (Russland) 100
NAFTA
Covestro International Trade Services Corp. Wilmington (USA) 100
Covestro LLC Pittsburgh (USA) 100
Covestro PO LLC New Martinsville (USA) 100
Covestro SA.de CV. Mexiko-Stadt (Mexiko) 100
Pure Salt Baytown LLC Houston (USA) 0?2
APAC
Covestro (Hong Kong) Limited Hongkong (China) 100
Covestro (India) Private Limited Thane (Indien) 100
Covestro (Shanghai) Management Co., Ltd. Shanghai (China) 100
Covestro (Taiwan) Ltd. Kaohsiung (Taiwan) 95,5
Covestro (Thailand) Co., Ltd. Bangkok (Thailand) 100
Covestro (Viet Nam) Company Limited Ho-Chi-Minh-Stadt (Vietnam) 100
Covestro Far East (Hong Kong) Limited Hongkong (China) 100
Covestro Japan Ltd. Tokio (Japan) 100
Covestro Korea Corporation Seoul (Stdkorea) 100
Covestro Polymers (China) Co., Ltd. Shanghai (China) 100
Covestro Polymers (Qingdao) Co., Ltd. Qingdao (China) 100
Covestro Polymers (Shenzhen) Co., Ltd. Shenzhen (China) 100
Covestro Pty Ltd Cheltenham (Australien) 100
Guangzhou Covestro Polymers Co., Ltd. Guangzhou (China) 100
PT Covestro Polymers Indonesia Jakarta (Indonesien) 99,9
Sumika Covestro Urethane Company, Ltd. Amagasaki (Japan) 60

1 GemaB IFRS 10.B39 vollkonsolidiertes Tochterunternehmen

2 GemaB IFRS 10.B8i.V.m. B19 (b) und (c) in Kombination mit weiteren maBgeblichen Rechten von Covestro vollkonsolidiertes strukturiertes Unternehmen

177



KONZERNABSCHLUSS Covestro-Geschéftsbericht 2018

Anhang Covestro-Konzern | Grundlagen und Methoden
5. Entwicklung des Konsolidierungskreises

AuBerdem wurde die folgende gemeinschaftliche Tatigkeit anteilsmaBig in den Konzernabschluss einbezogen:

Gemeinschaftliche Tatigkeit

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil

in %

LyondellBasell Covestro Manufacturing Maasvlakte VO.F Rotterdam (Niederlande) 50

Die folgenden assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen wurden in den Konzernabschluss
nach der Equity-Methode einbezogen:

Nach der Equity-Methode bilanzierte assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft

in %
Assoziierte Unternehmen _
Paltough Industries (1998) Ltd. Kibbuz Ramat Yochanan (Israel) 25
PO JV,LP Wilmington (USA) 394
Gemeinschaftsunternehmen _
DIC Covestro Polymer Ltd. Tokio (Japan) 50

Die folgenden Tochterunternehmen wurden aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten in den Konzernabschluss einbezogen:

Tochterunternehmen von untergeordneter Bedeutung

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil

in %
Asellion BV. Amsterdam (Niederlande) 100
Covestro Polimer Anonim Sirketf Istanbul (Turkei) 100
Covestro Polymers (Tianjin) Co., Ltd. Tianjin (China) 100
Covestro Verwaltungs GmbH Oldenburg Oldenburg (Deutschland) 100
Epurex Films Geschéftsflhrungs-GmbH Bomlitz (Deutschland) 100

Das folgende assoziierte Unternehmen wurde aufgrund seiner untergeordneten Bedeutung zu Anschaffungskosten
angesetzt:

Assoziierte Unternehmen von untergeordneter Bedeutung
Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil
in %

Technology JV, L.P. Wilmington (USA) 333
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Folgende inlandische Tochterunternehmen machten im Geschéftsjahr 2018 von der Befreiungsvorschrift des
§ 264 Absatz 3 HGB bzw. § 264b HGB Gebrauch:

Befreite inlandische Tochterunternehmen

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil

in %
Covestro GmbH Leverkusen (Deutschland) 100
Covestro Oldenburg GmbH & Co. KG Oldenburg (Deutschland) 100
Epurex Fiims GmbH & Co. KG Bomlitz (Deutschland) 100

5.2 Akquisitionen und Desinvestitionen

Akquisitionen
Im Geschaftsjahr 2018 haben keine wesentlichen Akquisitionen stattgefunden.

Desinvestitionen

Am 1. August 2018 hat Covestro im Segment Polycarbonates einen Asset-Deal Uber den Verkauf von Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten (VerduBerungsgruppe) des US-amerikanischen Platten-Geschéafts an Plaskolite
LLC, Columbus (USA), zu einem Verkaufspreis von 62 Mio. € abgeschlossen. Es wurden produktionsrelevante
Vermdgenswerte und Vorrate in Hohe von 29 Mio. € sowie Verbindlichkeiten in Héhe von 3 Mio. € an den Erwerber
transferiert. Der VerauBerungsgewinn in Héhe von 36 Mio. € wurde im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.
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Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

6. Umsatzerlose

Die Umsatzerldse werden nach der Kategorie ,geografische Regionen und wesentliche Lander” aufgegliedert und
umfassen hauptsachlich Erlése aus Kundenvertragen sowie unwesentliche Miet- und Leasingerldse. Die Tabelle
enthalt zuséatzlich eine Uberleitung der aufgegliederten Umsatzerldse zu den berichtspflichtigen Segmenten.

Aufgliederung der Umsatzerlése

Covestro-
Konzern
in Mio. € inMio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €

2018
EMLA 3.182 1.347 1.117 638 - 6.284
davon Deutschland 564 340 489 390 - 1.783
NAFTA 1.947 817 519 186 - 3.469
davon USA 1.528 671 468 183 - 2.850
APAC 2.233 1.887 725 18 - 4.863
davon China 1.498 1.221 383 4 - 3.106

Die nachfolgende Tabelle legt Eré6ffnungs- und Schlusssalden von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Vertragsvermdgenswerten und Vertragsverbindlichkeiten dar.

Vertragssalden

in Mio. € in Mio. €
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.864 1.786
Vertragsvermogenswerte 59 52
Vertragsverbindlichkeiten 42 28

Vertragsvermogenswerte werden flr bedingte Anspriiche auf Gegenleistung im Austausch bereits gelieferter
Guter oder Dienstleistungen gebildet. Dies geschieht im Wesentlichen durch Warenlieferungen in Konsignations-
lager externer Kunden. Die Vertragsvermdgenswerte werden mit Rechnungsstellung als Forderung erfasst.

Vertragsverbindlichkeiten werden flr erhaltene Anzahlungen von Kunden vor vertraglich vereinbarter Leistungs-
erflllung gebildet. Bei Erflllung der Leistungsverpflichtungen werden diese Vertragsverbindlichkeiten als Um-

satzerldse erfasst.

Die im Geschéftsjahr 2018 erfassten Erlése aus Leistungsverpflichtungen, die in friheren Perioden erfUllt (oder
teilweise erfUllt) worden sind, betragen 2 Mio. €.
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Die Veranderung der Vertragsvermogenswerte sowie Vertragsverbindlichkeiten in der Berichtsperiode ergeben
sich aus folgenden Sachverhalten:

Uberleitung der Vertragssalden

Vertrags- Vertrags-
vermodgenswerte ] verbindlichkeiten

in Mio. € inMio. €
2018
Erl6se, die zu Beginn der Periode im Saldo der Vertragsverbindlichkeiten enthalten waren - -38
Umgliederung der zu Beginn der Berichtsperiode erfassten Vertragsvermodgenswerte zu
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -57 -
Zugénge aus erhaltenen Zahlungen abzuglich der Betrége, die in der Berichtsperiode als
Umsatz erfasst wurden - 28
Zugéange aus erbrachten Leistungen, die in der Berichtsperiode noch nicht in Rechnung
gestellt wurden 48 _
Anpassungen der Erldse, die sich auf den entsprechenden Vertragsvermodgenswert
oder die Vertragsverbindlichkeit auswirken 2 -4
Gesamt =7 -14

Die nachfolgende Tabelle legt den Transaktionspreis offen, der zum 31. Dezember 2018 den verbleibenden Leis-
tungsverpflichtungen zugeordnet ist. Die Aufgliederung erfolgt nach der Berichtsperiode der voraussichtlichen
Erfassung.

Transaktionspreis der verbleibenden Leistungsverpflichtungen

in Mio. €
2019 480
2020 316
2021 289
2022 309
2023 213
2024 und spater 116
Gesamt 1.723

Die Angaben zum Transaktionspreis, der den noch verbleibenden Leistungsverpflichtungen zugeordnet ist, erge-
ben sich aus langfristigen Liefervertragen im Sinne des IFRS 15 (Revenue from Contracts with Customers), in
denen abzunehmende Mindestmengen quantitativ zwischen beiden Parteien vereinbart worden sind.

Es sind keine Angaben zu Leistungsverpflichtungen aus Vertragen mit einer erwarteten urspringlichen Laufzeit
von hdchstens einem Jahr enthalten. Ebenso sind keine Angaben zu Leistungsverpflichtungen enthalten, die Uber
einen bestimmten Zeitraum erfullt werden und bei denen Anspruch auf eine Gegenleistung in der Hohe besteht,
die direkt dem Wert der bereits von Covestro erbrachten Leistung entspricht und fir die Umsatzerldse in Hohe
des Betrags realisiert werden, der in Rechnung gestellt werden darf.

Variable Komponenten von Gegenleistungen aus Vertragen mit Kunden, z.B. im Falle von umsatz- bzw. volumen-
abhangigen Rabatten oder Preisformeln, bei denen sich die Preise an externen marktpreisbasierten Indizes orien-
tieren, sind in der Angabe zum Transaktionspreis nur insoweit enthalten, als dass sie nicht begrenzt im Sinne des
IFRS 15 sind.

6. Umsatzerlose
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7. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Ertrdage

in Mio. € in Mio. €
Gewinne aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten 47 54
Gewinne aus Derivaten 4 5
Ertrage aus der Aufldsung von Wertberichtigungen auf Forderungen 3 5]
Ertrége aus der Auflésung von Ruckstellungen 3 2
Ubrige betriebliche Ertrage 88 57
Gesamt 145 123

Im Geschéftsjahr 2018 wurde ein Gewinn aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten in Hohe von 36 Mio. €
aus dem Verkauf des US-amerikanischen Polycarbonat-Platten-Geschafts an Plaskolite LLC, Columbus (USA) erzielt.
Daruber hinaus enthélt die Position Ertrage in Hohe von 15 Mio. € aus dem Verkauf diverser Grundsticke und
Gebaude?. In 2017 resultierte der Gewinn aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten maBgeblich aus
einem Ertrag in Hohe von 39 Mio. € durch den Verkauf eines US-amerikanischen Systemhauses fur Polyurethan-
Sprihschaum an Accella Polyurethane Systems LLC, Maryland Heights (USA).

Die Gewinne aus Derivaten resultierten in den Geschéftsjahren 2017 und 2018 aus eingebetteten Derivaten.
Die Ubrigen betrieblichen Ertrage der Berichtsperiode enthielten im Wesentlichen Versicherungserstattungen in
Hoéhe von 29 Mio. € (Vorjahr: 44 Mio. €). Im Vorjahr waren dartber hinaus Wertaufholungen von Anlagevermogen in

Hoéhe von 15 Mio. € aufgrund der Weiterfihrung der MDI-Produktion am Standort Tarragona (Spanien) enthalten. Der
Ubrige Betrag setzte sich aus einer Vielzahl im Einzelnen unwesentlicher Sachverhalte zusammen.

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. € in Mio. €
Verluste aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten -2 =9
Aufwand aus Ausbuchungen und Wertberichtigungen von Forderungen -13 =@
Verluste aus Derivaten -3 -4
Ubrige betriebliche Aufwendungen -42 -47
Gesamt -60 -66

Die Verluste aus dem Abgang von langfristigen Vermoégenswerten enthielten im Geschaftsjahr 2018 einen Verlust
in Hohe von 5 Mio. € aus dem Verkauf diverser Grundstticke und Gebaude?.

Die Verluste aus Derivaten resultierten in den Geschéaftsjahren 2017 und 2018 aus eingebetteten Derivaten.
Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen im Geschaftsjahr 2018 enthielten Versicherungsaufwendungen in Hohe

von 16 Mio. €. Der verbleibende Betrag setzte sich in den Jahren 2017 und 2018 aus einer Vielzahl im Einzelnen
unwesentlicher Sachverhalte zusammen.

2 Aus diesem Geschéftsvorfall resultierte sowohl ein Gewinn als auch ein Verlust aus dem Abgang von langfristigen Vermégenswerten, siehe Anhangangabe 7 und 8.
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9. Personalaufwand und Mitarbeiter

in Mio. € in Mio. €

Léhne und Gehélter -1.572 -1.610
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstitzung -343 —-348
davon flr beitragsorientierte Altersversorgungssysteme -90 -88
davon fUr leistungsorientierte und sonstige Altersversorgungssysteme -110 -105
Gesamt -1.915 -1.958

Durchschnittliche Anzahl an Mitarbeitern
| 2018 |

Produktion 10.036 10.348
Vertrieb 3.466 3.580
Forschung und Entwicklung 1.048 1.104
Verwaltung 1.439 1.575
Gesamt 15.989 16.607
Auszubildende 444 482

Die Anzahl der Mitarbeiter (Festanstellungen und befristete Arbeitsverhaltnisse) wird in Vollzeitbeschaftigte umge-
rechnet dargestellt. Teilzeitbeschaftigte werden dabei gemanB ihrer vertraglichen Arbeitszeit proportional berick-

sichtigt. Auszubildende sind in dieser Kennzahl nicht enthalten.
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10. Finanzergebnis

10.1 Beteiligungsergebnis

Das Beteiligungsergebnis beinhaltete im Wesentlichen das at-equity-Ergebnis des assoziierten Unternehmens
PO JV, LP, Wilmington (USA), in Héhe von —25 Mio. € (Vorjahr: =26 Mio. €) sowie das at-equity-Ergebnis von zwei
weiteren Unternehmen in Hohe von insgesamt 3 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio. €). Dartber hinaus waren 1 Mio. € (Vorjahr:
0 Mio. €) Dividendenertrage aus sonstigen Beteiligungen enthalten. Weitere Erlduterungen zu den at-equity
bilanzierten Beteiligungen finden sich in Anhangangabe 15.

10.2 Zinsergebnis

Das Zinsergebnis setzte sich wie folgt zusammen:

Zinsergebnis

in Mio. € in Mio. €
Aufwendungen
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -42 -38
Zinsaufwendungen aus Devisentermingeschaften -78 -44
Ertréage
Zinsen und &hnliche Ertrage 5 10
Zinsertrage aus Devisentermingeschaften 16 25
Gesamt -99 -47

Zinsen und &hnliche Aufwendungen resultierten im Wesentlichen aus Anleihen der Covestro AG, aus Bankver-
bindlichkeiten der Tochtergesellschaft Covestro Polymers (China) Co., Ltd., Shanghai (China), sowie aus Zinsauf-
wendungen im Zusammenhang mit Finanzierungsleasing. Zinsaufwendungen und Zinsertrdge aus Devisenter-
mingeschaften beinhalteten zinsinduzierte Fair-Value-Anderungen und die Terminkomponente.

10.3 Ubriges Finanzergebnis

Das ubrige Finanzergebnis setzte sich wie folgt zusammen:

Ubriges Finanzergebnis

in Mio. € in Mio. €
Aufwendungen
Aufzinsung verzinslicher Rickstellungen -28 -32
Kursergebnis 4 _
Ubrige finanzielle Aufwendungen -4 —4
Gesamt -28 -36

Die Aufzinsung langfristiger Rickstellungen beinhaltete Zinsaufwendungen aus Pensionsrickstellungen und
ahnlichen Verpflichtungen in Hohe von 25 Mio. € (Vorjahr: 26 Mio. €) sowie Aufzinsungs- und Zinsanderungs-
effekte aus sonstigen Ruckstellungen und entsprechenden Vermdgensuberdeckungen in Hohe von 7 Mio. €
(Vorjahr: 2 Mio. €).
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in Mio. € in Mio. €

Tatsachliche Ertragsteuern -656 -696
Steueraufwand laufendes Jahr -681 -677
Steueraufwand Vorjahre 25 -19
Latente Steuern 15 49
aus temporaren Unterschieden 30 51
aus Verlustvortragen und Steuergutschriften -15 -2
Gesamt -641 -647

Die latenten Steuerabgrenzungen resultierten aus den folgenden Bilanzpositionen:

Aktive und passive latente Steuern

Aktive Passive

latente latente

Steuern Steuern

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Immaterielle Vermdgenswerte 62 =21 49 —19
Sachanlagen 159 -192 144 -194
Finanzielle Vermogenswerte 2 =51 - -60
Vorrate 31 -2 40 -2
Forderungen 12 -5 4 =13
Pensionsrickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 479 -86 530 =27
Andere Rickstellungen 53 =17 91 =21
Verbindlichkeiten 113 -2 105 -2
Verlustvortrage 6 - 4 -
Gesamt 917 -376 967 -338
davon langfristig 834 -348 881 -301
Saldierung -215 215 -185 185
Bilanzansatz 702 -161 782 -153

Von den gesamten Verlustvortragen in Hohe von 17 Mio. € (Vorjahr: 30 Mio. €) kbnnen voraussichtlich Betrage
von 16 Mio. € (Vorjahr: 22 Mio. €) innerhalb eines angemessenen Zeitraums genutzt werden. Der Rickgang der
Verlustvortrage resultiert im Wesentlichen aus der Nutzung von bestehenden Verlustvortragen im laufenden
Berichtsjahr sowie aus geanderten Steuerfestsetzungen fur Vorjahre. Auf die voraussichtlich nutzbaren Verlust-

vortrage wurden aktive latente Steuern in Hohe von 4 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) gebildet.

FUr Verlustvortrage in Hoéhe von 1 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio. €) bestanden gesetzliche oder wirtschaftliche Ein-
schrankungen hinsichtlich ihrer Nutzbarkeit. Deshalb wurden hierfur keine aktiven latenten Steuern angesetzt.

Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr gab es wesentliche steuerliche Gutschriften.

11. Steuern
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Die Verfallbarkeit der nicht nutzbaren steuerlichen Verlustvortrage stellte sich wie folgt dar:

Verfallbarkeit nicht nutzbarer steuerlicher Verlustvortrage

Steuerliche Verlustvortrage

inMio. € in Mio. €

Innerhalb von einem Jahr — _

Innerhalb von zwei Jahren - =

Innerhalb von drei Jahren - =

Innerhalb von vier Jahren - =

Innerhalb von funf Jahren - —

Spater 8 1

Gesamt 8 1

Im Jahr 2018 bestanden in Tochtergesellschaften, die im abgelaufenen Jahr oder im Vorjahr Verluste erwirt-
schafteten, latente Steuerforderungsliberhange aus temporaren Differenzen und aus Verlustvortragen in Hohe
von 7 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €). Diese wurden als werthaltig angesehen, da flr diese Gesellschaften von zukinftigen
steuerlichen Gewinnen ausgegangen wird.

Auf geplante Dividendenausschuttungen von Tochterunternehmen wurden im Berichtsjahr 21 Mio. €
(Vorjahr: 18 Mio. €) passive latente Steuern angesetzt. Auf tempordre Unterschiede in Hohe von 71 Mio. €
(Vorjahr: 46 Mio. €) im Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesellschaften wurden keine latenten Steuerschulden
angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese temporéren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren
werden.

Der ausgewiesene Steueraufwand des Jahres 2018 von 647 Mio. € (Vorjahr: 641 Mio. €) wich um 56 Mio. €
(Vorjahr: 83 Mio. €) von dem erwarteten Steueraufwand von 591 Mio. € (Vorjahr: 724 Mio. €) ab, der sich bei An-
wendung eines gewichteten erwarteten Durchschnittssteuersatzes auf das Vorsteuerergebnis des Konzerns
ergeben hatte. Dieser Durchschnittssatz wurde aus den erwarteten Steuersatzen der einzelnen Konzern-
gesellschaften ermittelt und lag 2018 bei 239% (Vorjahr: 27,2 %). Der effektive Steuersatz betrug 26,1 %
(Vorjahr: 24,1 %).

Die Uberleitung vom erwarteten zum ausgewiesenen Steueraufwand sowie vom erwarteten zum effektiven
Steuersatz stellte sich im Konzern wie folgt dar:

Steueriiberleitungsrechnung

in Mio. € in % in Mio. € in %
Erwarteter Steueraufwand und erwarteter Steuersatz 724 27,2 591 239
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier Ertrage -15 -0.6 =21 -0.8
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 18 0.7 58 2,72
Steuereffekte aus Vorjahren -12 -0,5 = =
Steuersatzanderungen -94 -35 =1 -
Sonstige Steuereffekte 20 0.8 20 0.8
Ausgewiesener Steueraufwand und effektiver Steuersatz 641 241 647 26,1
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Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 (Earnings per Share) mittels Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten Stlickaktien der Covestro AG inner-
halb des abgelaufenen Geschaftsjahrs errechnet. Seit dem 21. November 2017 erwarb die Covestro AG eigene
Aktien im Rahmen eines Aktienrickkaufprogramms, das am 4. Dezember 2018 beendet wurde. Fur 2018 wurde
fur die Berechnung des Ergebnis je Aktie eine gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmbe-
rechtigten Stlckaktien von 192.768.826 Stiick zugrunde gelegt, fir 2017 betrug diese Aktienanzahl 202.396.416

Stlck.

Ergebnis je Aktie

in Mio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 2.017 1.829
davon auf andere Gesellschafter entfallend 8 6
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend (Konzernergebnis) 2.009 1.823
in Stuck in Stuck

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
stimmberechtigten Stickaktien der Covestro AG 202.396.416 192.768.826
in€ in€
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 9,93 9,46
Verwéssertes Ergebnis je Aktie 9,93 9,46

KONZERNABSCHLUSS
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Erlauterungen zur Bilanz

13. Geschafts- oder Firmenwerte sowie sonstige
immaterielle Vermogenswerte

Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte im Geschéftsjahr 2018

Erworbener Patente Vermark-
Geschéfts- und [ tungs-und Produk- Geleistete
oder Techno- Verkaufs- tions- Sonstige An-
Firmenwert logien rechte rechte Rechte zahlungen
inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 31.12.2017 253 30 105 96 147 176 9 816
Akquisitionen - - - - - - - =
Investitionen - - - - 3 1 12 16
Abgénge = - - - -1 -1 - =2
Umbuchungen - - - - 6 - -6 =
Umbuchungen gemaB IFRS 5 -1 -2 - - - -1 - -4
Wahrungsanderungen 4 - - 1 2 1 - 8
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 31.12.2018 256 28 105 97 157 176 15 834
Kumulierte Abschreibungen,
Wertminderungen und
Wertaufholungen
Stand 31.12.2018 - 13 85 92 147 164 - 501
Buchwerte 31.12.2018 256 15 20 5 10 12 15 333
Abschreibungen und
Wertminderungen 2018 - 1 7 2 9 2 - 21
planmaBig - 1 7 2 9 2 - 21

auBerplanméBig - - - - - - _ _

Weder im Berichtsjahr noch in der Vergleichsperiode wurden auBerplanmaBige Abschreibungen und Wertauf-
holungen erfasst.

Einzelheiten zur Vorgehensweise bei der Werthaltigkeitsprifung der Geschafts- oder Firmenwerte sowie der

immateriellen Vermdgenswerte sind im Abschnitt ,Vorgehensweise und Auswirkungen der weltweiten Werthaltigkeits-
prifungen” in Anhangangabe 3 erlautert.
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Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte im Geschéftsjahr 2017

Erworbener Patente Vermark-
Geschéfts- und | tungs-und Produk- Geleistete
oder Techno- Verkaufs- tions- Sonstige An-
Firmenwert logien rechte rechte Rechte zahlungen
in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 31.12.2016 264 38 114 98 144 321 7 986
Akquisitionen 2 - - - - - - 2
Investitionen - - - - 2 - 9 11
Abgénge - - -1 - -3 -140 - -144
Umbuchungen - - 1 - 6 - -7 -
Umbuchungen gemaB IFRS 5 - -6 -8 - - - - -14
Wéhrungsanderungen -13 -2 -1 -2 -2 -5 - -25
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 31.12.2017 253 30 105 96 147 176 9 816
Kumulierte Abschreibungen,
Wertminderungen und
Wertaufholungen
Stand 31.12.2017 - 13 78 90 138 163 - 482
Buchwerte 31.12.2017 253 17 27 6 9 13 9 334
Abschreibungen und
Wertminderungen 2017 - 1 7 2 10 5 - 25
planmaBig - 1 7 2 10 5 - 25

auBerplanmaBig - - - - - _ _ _

Flr den Covestro-Konzern wesentliche Geschafts- oder Firmenwerte waren den folgenden zahlungsmittel-
generierenden Einheiten am Bilanzstichtag zugeordnet:

Wesentliche Geschéfts- oder Firmenwerte je zahlungsmittelgenerierender Einheit

Zahlungsmittel-
generierende Einheit 31.12.2017

Berichtspflichtiges Segment in Mio. € in Mio. €
PUR MDI 59 61
PUR Polyether-Polyole 22 23
PCS PCS 121 121
CAS BMI 37 38
CAS Resins 10 10

Mit der Ubertragung des Elastomer-Spezialgeschaftes vom Segment Polyurethanes in das Segment Coatings,
Adhesives, Specialties zum 1. Januar 2018 ist ein Transfer von Geschafts- oder Firmenwerten in Hohe von
6 Mio. € zwischen den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten MDI und BMI verbunden gewesen. Die Vorjahres-
werte wurden in den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten MDI (-6 Mio. €) und BMI (+6 Mio. €) angepasst.
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Entwicklung der Sachanlagen im Geschéftsjahr 2018
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Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Andere
Rechte und Bauten Anlagen, Geleistete
einschlieBlich der Technische Betriebs- und Anzahlungen
Bauten auf fremden Anlagen und Geschafts- und Anlagen
Grundstiicken Maschinen ausstattung im Bau
in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 31.12.2017 3.186 11.166 509 517
Akguisitionen - - - - =
Investitionen 10 118 26 543 697
Abgange -153 -78 -13 - —244
Umbuchungen 34 175 9 -218 -
Umbuchungen gemaB IFRS 5 -12 —-45 - - -57
Wahrungsanderungen 33 150 2 8 193
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 31.12.2018 3.098 11.486 533 850
Kumulierte Abschreibungen, Wertminderungen
und Wertaufholungen. Stand 31.12.2018 1.904 9.207 447 - 11.5658
Buchwerte 31.12.2018 1.194 2.279 86 850 _
Abschreibungen und Wertminderungen 2018 95 471 33 - 568
planmaBig 92 467 33 - 592
auBerplanmaBig 3 4 - - 7

Wertaufholungen 2018

Im Berichtsjahr wurden bei den Sachanlagen keine Wertaufholungen vorgenommen (Vorjahr: 18 Mio. €).

Entwicklung der Sachanlagen im Geschaftsjahr 2017

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Andere
Rechte und Bauten Anlagen, Geleistete
einschlieBlich der Technische Betriebs- und Anzahlungen
Bauten auf fremden Anlagen und Geschafts- und Anlagen
Grundstiicken Maschinen ausstattung im Bau
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 31.12.2016 3.277 11.517 509 468
Akquisitionen 3 1 - - 4
Investitionen 29 123 16 341 509
Abgénge -12 -78 -9 -1 -100
Umbuchungen 40 215 15 -270 -
Umbuchungen gemaB IFRS 5 -10 -8 -1 - -19
Wahrungsanderungen =141 -604 =21 =21 -787
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 31.12.2017 3.186 11.166 509 517
Kumulierte Abschreibungen, Wertminderungen
und Wertaufholungen. Stand 31.12.2017 1.932 8.725 425 - 11.082
Buchwerte 31.12.2017 1.254 2441 84 517 _
Abschreibungen und Wertminderungen 2017 95 493 32 - 620
planmaBig 94 488 32 - 614
auBerplanmaBig 1 5 - - 6
Wertaufholungen 2017 -8 -10 - - -18
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Im Berichtsjahr wurden Fremdkapitalkosten in Hohe von 4 Mio. € als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
von qualifizierten Vermdgenswerten in den Sachanlagen aktiviert (Vorjahr: 2 Mio. €). Der dabei angewandte
Finanzierungskostensatz betrug im Durchschnitt 1,4 % (Vorjahr: 1,2 %).

Leasing

Sachanlagen, die im Zuge von Finanzierungsleasingvertrdgen genutzt werden, sind in den bilanzierten Sachanlagen
mit 218 Mio. € (Vorjahr: 247 Mio. €) enthalten. Hierbei handelt es sich um technische Anlagen und Maschinen
mit einem Buchwert von 134 Mio. € (Vorjahr: 153 Mio. €), Gebadude mit einem Buchwert von 20 Mio. €
(Vorjahr: 26 Mio. €) sowie sonstige Sachanlagen mit einem Buchwert von 64 Mio. € (Vorjahr: 68 Mio. €). lhre An-
schaffungs- und Herstellungskosten betrugen zum Bilanzstichtag 548 Mio. € (Vorjahr: 549 Mio. €). Zu den aus
dem Finanzierungsleasing entstandenen Verbindlichkeiten siehe Anhangangabe 22.

Fur gemietete Sachanlagen, bei denen ein Operating Leasing im Sinne von IAS 17 (Leases) vorliegt, wurden im
Geschéftsjahr 2018 Mietzahlungen in Héhe von 141 Mio. € (Vorjahr: 102 Mio. €) geleistet. Eine Ubersicht der
Falligkeiten der Verpflichtungen aus Operating Leasing ist in Anhangangabe 25 enthalten.

Aus Operating Leasing Vertragen im Sinne von IAS 17 (Leases) werden ohne die unten aufgefihrten als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien im Folgejahr Leasingzahlungen fir vermietete Sachanlagen in Hohe von
9 Mio. € erwartet. Fur die Jahre 2020-2023 werden Leasingzahlungen in Hohe von insgesamt 5 Mio. € erwartet,
nach 2023 werden Leasingzahlungen in Hohe von 5 Mio. € erwartet.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden im Wesentlichen anhand von
intern erstellten Bewertungen nach dem Ertragswertverfahren fir Geb&ude und bebaute Grundstlicke sowie
anhand des Vergleichswertverfahrens flUr unbebaute Grundstiicke ermittelt.

Zum 31.Dezember 2018 betrug der Buchwert von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 36 Mio. €
(Vorjahr: 59 Mio. €), der beizulegende Zeitwert dieser Immobilien betrug 211 Mio. € (Vorjahr: 280 Mio. €). Der Rick-
gang des Buchwerts sowie des beizulegenden Zeitwerts der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien resultierte
mafRgeblich aus dem Verkauf diverser Grundsticke und Gebaude. Aus der Vermietung von als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien resultierten Mietertrage von 26 Mio. € (Vorjahr: 27 Mio. €) sowie direkt zurechenbare
betriebliche Aufwendungen von 13 Mio. € (Vorjahr: 15 Mio. €). Die betrieblichen Aufwendungen fur als Finanz-
investition gehaltene Immobilien, mit denen jedoch keine Mietertrage erzielt wurden, beliefen sich auf 0 Mio. €
(Vorjahr: 1 Mio. €).

Die durch Vermietung von als Finanzinvestition eingestuften Immobilien erzielten Mietertrage resultieren teilweise aus
durch den Covestro-Konzern vergebenen Erbbaurechts- und Pachtvertragen. Diese Vertrage mit einer gewichteten
durchschnittlichen Restlaufzeit von 35 Jahren beziehen sich auf Nutzungsareale fur Unternehmen und Vertrags-
partner der chemischen Industrie an den deutschen Produktionsstandorten. Aus diesen langfristigen Vertragen
werden nach heutigem Stand der Mietpreise fUr die nachsten Jahre jahrlich rund 5 Mio. € an Nutzungsentgelten
erzielt.
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15. Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen

Eine Ubersicht Uber die at-equity bewerteten Beteiligungen ist in Anhangangabe 5.1 enthalten. Die folgenden
beiden Tabellen zeigen zusammengefasste Ergebnis- und Bilanzdaten des at-equity bilanzierten assoziierten
Unternehmens PO JV, LP, Wilmington (USA), sowie dessen Berlcksichtigung im Covestro-Konzernabschluss.

Im Jahr 2000 wurden das Polyol-Geschaft sowie Anteile der Produktion von PO von Lyondell Chemicals mit dem
Ziel ibernommen, den Zugang zu patentgeschutzten Technologien sowie eine langfristige wirtschaftliche Versor-
gung mit PO als Vorprodukt flr Polyurethane zu sichern. Im Zuge dieser strategischen Entwicklung wurde ein
Unternehmen zur gemeinschaftlichen Produktion von PO gegrindet (PO JV, LP, Covestro-Anteil unverandert zum
Vorjahr 39,4 %). Covestro stehen aus der Produktion langfristig feste Abnahmequoten bzw. Mengen von PO zu.

Ergebnisdaten PO JV, LP, Wilmington (USA)

in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlése 1.973 2.078
Ergebnis nach Steuern -53 -54
Anteiliges Ergebnis nach Steuern -26 -25
Anteiliges Gesamtergebnis nach Steuern -26 -25

Bilanzdaten PO JV, LP, Wilmington (USA)

in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte 396 399
Eigenkapital 396 415
Anteiliges Eigenkapital 181 189
Sonstige -5 -9
Buchwert 176 180

Unter ,Sonstige” werden Uberwiegend Anpassungen an die einheitlichen Bilanzierungsgrundsatze von Covestro,
Unterschiedsbetrage im Rahmen einer Kaufpreisaufteilung und deren ergebniswirksame Fortschreibung ausge-
wiesen.

Die Ergebnisdaten und Buchwerte der Ubrigen at-equity bilanzierten Beteiligungen sind in der folgenden Tabelle
zusammengefasst:

Ergebnisdaten und Buchwerte libriger at-equity-Beteiligungen

in Mio. € in Mio. €
Ergebnis nach Steuern 8 8
Anteiliges Ergebnis nach Steuern 3 &
Anteiliges Gesamtergebnis nach Steuern 3 3
Buchwert 32 34
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16. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Ausleihungen 279 267 12 2
Sonstige Finanzanlagen' 6 - 7 -
Forderungen aus Derivaten 23 17 20 14
Leasingforderungen 8 1 9 1
Gesamt 316 285 48 17

1 Vergleichswerte enthalten nichtkonsolidierte Tochterunternenmen, die im Zuge der IFRS 9 Einfihrung umgegliedert worden sind, siehe Anhangangabe 2.

Der Rickgang der Ausleihungen um 267 Mio. € resultiert aus dem Auslaufen von Bankeinlagen mit einer Laufzeit
von mehr als drei Monaten.

Forderungen aus Derivaten umfassten Devisentermingeschafte in Hohe von 12 Mio. € (Vorjahr: 15 Mio. €) sowie
eingebettete Derivate in Hohe von 8 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio. €). Diese werden in Anhangangabe 24.2 naher erldutert.

Bei den Leasingforderungen handelt es sich um Finanzierungsleasingvertrage, bei denen Covestro der Leasing-
geber und der Vertragspartner der wirtschaftliche Eigentimer der Leasinggegenstande ist. Den Leasing-
forderungen liegen erwartete Leasingzahlungen von 35 Mio. € (Vorjahr: 34 Mio. €) und ein darin enthaltener
Zinsanteil von 26 Mio. € (Vorjahr: 26 Mio. €) zugrunde. 1 Mio. € der erwarteten Leasingzahlungen sind innerhalb
eines Jahres féllig (Vorjahr: 1 Mio. €), 3 Mio. € innerhalb der nachfolgenden vier Jahre (Vorjahr: 2 Mio. €) und
31 Mio. € in den Folgejahren (Vorjahr: 31 Mio. €).

17. Vorrate

Die Vorrate setzten sich wie folgt zusammen:

Vorréte
| 31122018 |
in Mio. € in Mio. €
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 563 660
Unfertige und fertige Erzeugnisse, Handelswaren’ 1.350 1.551
Geleistete Anzahlungen - 2
Gesamt 1913 2.213

1 Der Anteil der unfertigen Erzeugnisse belauft sich im Geschéaftsjahr 2018 auf ca. 19 % (Vorjahr: ca. 19 %).

Im Geschaftsjahr 2018 wurden Wertberichtigungen auf Vorrate in Hohe von 18 Mio. € (Vorjahr: 13 Mio. €) sowie
Wertaufholungen in Hohe von 3 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €) ergebniswirksam in den Herstellungskosten erfasst.
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Die sonstigen Forderungen setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige Forderungen

davon
kurzfristig

in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €
Forderungen aus sonstigen Steuern 189 182 174 166
Rechnungsabgrenzungen 64 58 74 70
Vertragsvermogenswerte’ - - 52 52
Erstattungsanspriiche 2 2 = =
Vermdgenswerte aus Uberdotierten Pensionsplanen 2 - 1 -
Forderungen gegen Mitarbeiter 2 2 6 6
Ubrige Forderungen 57 37 71 52
Gesamt 316 281 378 346

1 Der Bilanzposten wurde zum 1. Januar 2018 im Zuge der Ersteinfihrung von IFRS 15 hinzugefugt, fir weitere Informationen siehe Anhangangabe 2.

In den Ubrigen Forderungen war eine Vorauszahlung in Hohe von 12 Mio. € (Vorjahr: 17 Mio. €) enthalten, die mit
monatlichen Vorratskaufen verrechnet wird. Von den sonstigen Forderungen entfiel ein Betrag von 35 Mio. €
(Vorjahr: 34 Mio. €) auf finanzielle Forderungen. Die fur finanzielle Forderungen zum Bilanzstichtag ermittelten
Wertberichtigungen sind nicht wesentlich. Im Vorjahr bestanden Uberfalligkeiten fir finanzielle Forderungen
in Hohe von 1 Mio. €. Diese waren weniger als 90 Tage Uberfallig.

Vertragsvermogenswerte werden in Anhangangabe 6 néher erlautert.
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19. Eigenkapital

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung in den Jahren 2017 und 2018 ergeben sich
aus der Eigenkapitalveranderungsrechnung des Covestro-Konzerns.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital der Covestro AG hat sich im Jahr 2018 wie folgt entwickelt:

Entwicklung gezeichnetes Kapital

Gezeichnetes

Kapital

in Sttick in Stuck in Stuck in Mio. €

31.12.2017 202.500.000 -1.668.512 200.831.488 201
Erwerb eigene Aktien -18.260.077 -18.260.077 -18
Einzug eigene Aktien -19.500.000 19.500.000 - =
Ausgabe eigene Aktien 133.191 133.191 =
31.12.2018 183.000.000 -295.398 182.704.602 183

Das Grundkapital der Covestro AG zum 31. Dezember 2018 ist in 183.000.000 auf den Inhaber lautende nenn-
betragslose Stlckaktien eingeteilt und voll eingezahlt. Jede Aktie gewahrt ein Stimmrecht.

Mit Vorstandsbeschluss vom 3.Dezember 2018 wurde das eingetragene Grundkapital von 203 Mio.€ um
20 Mio. € auf 183 Mio. € durch Einziehung von 19.500.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem antei-
ligen Betrag des Grundkapitals von 1 € je Aktie herabgesetzt.

Eigene Aktien

Die Covestro AG kaufte im Rahmen des Aktienrlckkaufprogramms im Zeitraum vom 271. November 2017 bis zum
4. Dezember 2018 insgesamt 19.928.589 eigene Aktien zurlck. Im Dezember 2018 erfolgte eine Kapitalherab-
setzung durch Einziehung von 19.500.000 Aktien. Zudem wurden 133.191 eigene Aktien im Rahmen des Aktien-
beteiligungsprogramms ,Covestment” an Mitarbeiter der Covestro AG ausgegeben. Zum 31. Dezember 2018
befanden sich 295.398 eigene Aktien im Bestand. Das entspricht einem Anteil am gezeichneten Kapital von 0,2 %.

Die Anschaffungskosten der eigenen Aktien, die zum Geschaftsjahresende im Besitz der Covestro AG waren,
betrugen insgesamt 15 Mio. €. Die Bewertung erfolgte nach dem FIFO-Verfahren. Der Durchschnittskurs fur das
gesamte Aktienrtckkaufprogramm belief sich auf 72,91 € pro Aktie.

Genehmigtes und bedingtes Kapital
Das genehmigte Kapital und das bedingte Kapital setzten sich zum 31. Dezember 2018 wie folgt zusammen:

Genehmigtes und bedingtes Kapital

Erhéhung des gezeichneten Kapitals
gegen Bar- und/oder Sacheinlage

Genehmigtes Kapital 2015" 101 (bis zum 2. Oktober 2020)
Ausgabe von Wandlungs- bzw.

Optionsrechten

Bedingtes Kapital 2015 1.500 (bis zum 31. August 2020)

1 Bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats
Weder das genehmigte noch das bedingte Kapital wurden bislang in Anspruch genommen.

Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage der Covestro AG betrug zum 31. Dezember 2018 3.480 Mio. € (Vorjahr: 4.767 Mio. €). Der
Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus der Kapitalherabsetzung durch die Einziehung von eigenen Aktien im
Dezember 2018.

19. Eigenkapital

195



KONZERNABSCHLUSS

Covestro-Geschéftsbericht 2018

Anhang Covestro-Konzern | Erlduterungen zur Bilanz

19. Eigenkapital

196

Dividende

Die ausschuttungsfahige Dividende bemisst sich nach dem Bilanzgewinn, der in dem Jahresabschluss der
Covestro AG ausgewiesen wird, welcher gemaB den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs aufgestellt
wurde. Die vorgeschlagene Dividende fur das Geschéftsjahr 2018 betragt 2,40 € pro dividendenberechtigter
Aktie, was auf Basis der Anzahl der dividendenberechtigten Aktien zum 31. Dezember 2018 einem Ausschut-
tungsvolumen von 438 Mio. € entspricht. Die vorgeschlagene Dividende ist abhangig von der Genehmigung
durch die Aktionare auf der Hauptversammlung und wird daher nicht als Verbindlichkeit im Konzernabschluss
erfasst. Fur das Geschéftsjahr 2017 wurde pro dividendenberechtigter Aktie eine Dividende von 2,20 € gezahlt.

Anteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Gesellschafter betreffen im Wesentlichen das Eigenkapital der Bayer Pearl Polyurethane Systems
FZCO, Dubai (Vereinigte Arabische Emirate), der Sumika Covestro Urethane Company, Ltd., Amagasaki (Japan) sowie
der Covestro (Taiwan) Ltd., Kaohsiung (Taiwan).

Die Entwicklung der Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital ergibt sich aus der folgenden Tabelle:

Entwicklung Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital

in Mio. € in Mio. €

1.1. 27 30
Nichtergebniswirksame Eigenkapitalveranderungen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Tochtergesellschaften -4 2

Dividendenzahlungen =1 =B

Ergebniswirksame Eigenkapitalverdnderungen 8 6

31.12. 30 33
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20. Pensionsruckstellungen und ahnliche
Verpflichtungen

Fur Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wurden im Falle von leistungsorientierten Versor-
gungszusagen Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen gebildet. Die sich aus den beitrags-
orientierten Versorgungszusagen ergebenden Aufwendungen sind in Anhangangabe 9 ersichtlich. Die Nettover-
pflichtung aus leistungsorientierten Versorgungszusagen wurde wie folgt bilanziert:

Bilanzausweis der Nettoverpflichtung

Pensionszusagen Andere Leistungszusagen m

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 1.046 1.317 141 128 1.187 1.445
davon Inland 940 1.189 - = 940 1.189
davon Ausland 106 128 141 128 247 256
Vermdégenswerte aus
liberdotierten Pensionsplanen 2 1 - - 2 1
davon Inland 2 1 - - 2 1
davon Ausland - = - = - =
Nettoverpflichtung 1.044 1.316 141 128 1.185 1.444
davon Inland 938 1.188 - - 938 1.188
davon Ausland 106 128 141 128 247 256

Die Aufwendungen fur leistungsorientierte Pensionsplane sowie flr andere Leistungszusagen enthielten die folgen-
den Bestandteile:

Aufwendungen fiir leistungsorientierte Versorgungszusagen

Andere
Pensionszusagen Leistungszusagen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Laufender Dienst-

zeitaufwand 80 81 16 15 96 96 2 2
Dienstzeitaufwand

fur frihere Jahre 8 7 3 - 11 7 - -
Planabgeltungen = = 1 = 1 = - =
Dienstzeitaufwand 88 88 20 15 108 103 2 2
Aufzinsungsaufwand aus

Versorgungsansprichen 58 60 24 21 82 81 5 5
Zinsertrag aus

Planvermodgen -42 —-43 -19 -18 -61 -61 - -
Nettozins 16 17 5 3 21 20 5 5
Gesamtaufwand 104 105 25 18 129 123 7 7

Dartber hinaus wurden im Geschaftsjahr 2018 Effekte aus Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen von 198 Mio. € (Vorjahr: 215 Mio. €) erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis
berlcksichtigt. Diese beziehen sich mit 220 Mio. € (Vorjahr: 215 Mio. €) auf Pensionsverpflichtungen und mit
—-22 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) auf andere Leistungszusagen.
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Die Entwicklung der Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Versorgungsplanen stellte sich wie folgt dar:

Entwicklung des Anwartschaftsbarwerts der Pensionszusagen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1.1. 2.935 906 3.841 3.172 835 4.007
Akquisitionen 5 - 5 - - _
Rechtliche Verselbstandigung 4 - 4 - - -
Laufender Dienstzeitaufwand 80 18 98 81 17 98
Dienstzeitaufwand fur
frihere Jahre 8 3 1 7 - 7
Gewinne (-) / Verluste (+)
aus Planabgeltung - 1 1 - - _
Nettozins 58 30 88 60 26 86
Versicherungsmathematische
Gewinne (-) / Verluste (+) 120 19 139 109 -43 66
davon aufgrund veranderter
finanzieller Parameter 131 25 156 63 -49 14
davon aufgrund veranderter
demografischer Parameter - -3 -3 42 =11 31
davon aufgrund von
Erwartungsanpassungen -11 -3 -14 4 17 21
Arbeitnehmerbeitrage 8 1 9 9 1 10
Zahlungen fur Planabgeltung - -5 -5 = = =
Gezahlte
Versorgungsleistungen
aus dem Planvermogen =22 -34 -56 -24 -45 -69
Gezahlte
Versorgungsleistungen
vom Unternehmen -24 -9 -33 -24 =7 =31
Wahrungsanderungen - -95 -95 - 41 41
31.12. 3.172 835 4.007 3.390 825 4.215
davon andere
Leistungszusagen - 142 142 - 129 129
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in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1.1. 2.033 603 2.636 2.233 592 2.825
Akquisitionen 3 - 3 = = =
Rechtliche Verselbstandigung 3 - 3 = = =
Nettozins 42 20 62 43 18 61
Anpassungen von
Schatzverfahren -115 - -115 - - -
Ertrage (+) / Aufwendungen (-)
aus Planvermégen ohne
bereits als Zinsergebnis
erfasste Betrage -9 48 39 -100 -33 -133
Arbeitgeberbeitrage 291 20 311 41 8 49
Arbeitnehmerbeitrage 8 1 9 9 1 10
Zahlungen flr Planabgeltung - -5 -5 - - -
Gezahlte
Versorgungsleistungen
aus dem Planvermogen -22 -34 -56 -23 -45 -68
Gezahlte
Planverwaltungskosten
aus dem Planvermogen -1 - =1 =1 = =1
Wahrungsanderungen - -61 -61 - 30 30
31.12. 2.233 592 2.825 2.202 571 2.773

davon andere
Leistungszusagen

Entwicklung der Auswirkung der Vermégensobergrenze

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1.1. - 3 3 - 3 3
Neubewertung der
Veranderung der Ansatz-
obergrenze fur Planvermégen - - - = =1 =1
31.12. - 3 3 - 2 2

davon andere
Leistungszusagen
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Entwicklung der bilanzierten Nettoverpflichtung

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

1.1. 902 306 1.208 939 246 1.185
Akquisitionen 2 - 2 = = =
Rechtliche Verselbstéandigung 1 - 1 - - -
Laufender Dienstzeitaufwand 80 18 98 81 17 98
Dienstzeitaufwand fur
frihere Jahre 8 3 11 7 - 7
Gewinne (=) / Verluste (+)
aus Planabgeltung - 1 1 = = =
Nettozins 16 10 26 17 8 25
Versicherungsmathematische
Gewinne (=) / Verluste (+) 120 19 139 109 -43 66
Anpassungen von
Schatzverfahren 115 - 115 = = =
Ertrage (-) / Aufwendungen (+)
aus Planvermogen ohne bereits
als Zinsergebnis erfasste
Betrage 9 -48 -39 100 33 133
Neubewertung der
Veranderung der
Ansatzobergrenze fir
Planvermogen - - - = =1 =1
Arbeitgeberbeitréage -291 -20 =311 -41 =8 -49
Arbeitnehmerbeitradge - - - = = =
Zahlungen fur Planabgeltung - - - - - -
Gezahlte
Versorgungsleistungen
aus dem Planvermogen - - - =1 = =1
Gezahlte
Versorgungsleistungen
vom Unternehmen -24 -9 -33 -24 =7 =8/
Gezahlte
Planverwaltungskosten
aus dem Planvermogen 1 - 1 1 = 1
Wahrungsanderungen - -34 -34 = 11 11
31.12. 939 246 1.185 1.188 256 1.444

davon andere

Leistungszusagen - 141 141 = 128 128

Die Versorgungsverpflichtungen entfielen im Wesentlichen auf Deutschland (80 %; Vorjahr: 79%) und die USA
(15%; Vorjahr: 17%). Die Anspriche aus den Versorgungsplanen bestanden in Deutschland zu rund 62 %
(Vorjahr: 63%) gegenuber aktiven Mitarbeitern, zu rund 31 % (Vorjahr: 30%) gegenuber Pensionaren und Hinter-
bliebenen sowie zu rund 7 % (Vorjahr: 7 %) gegenuber ausgeschiedenen Mitarbeitern mit unverfallbaren Anspru-
chen. In den USA entfielen rund 36% (Vorjahr: 39%) der Versorgungsverpflichtungen auf aktive Mitarbeiter, rund
60% (Vorjahr: 57 %) auf Pensionare und Hinterbliebene sowie rund 4 % (Vorjahr: 4%) auf ausgeschiedene Mit-
arbeiter mit unverfallbaren Anspruchen.

Die tatsachlichen Aufwendungen aus dem Planvermégen, die sich auf Pensionsverpflichtungen bzw. auf andere
Leistungszusagen beziehen, beliefen sich auf 72 Mio. € (Vorjahr: 101 Mio. € Ertrag) bzw. O Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).
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Der Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusagen fur Pensionen und der anderen Leistungszusagen sowie der
Deckungsstatus der fondsfinanzierten Verpflichtungen werden in der folgenden Tabelle dargestellt:

Anwartschaftsbarwert und Deckungsstatus

Andere
Pensionszusagen Leistungszusagen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Anwartschaftsbarwert der
Versorgungszusagen 3.865 4.085 142 129 4.007 4.214
davon ruckstellungsfinanziert 62 77 140 1 202 78
davon fondsfinanziert 3.803 4.008 2 128 3.805 4.136
Deckungsstatus der fonds-
finanzierten Zusagen
Vermodgensiberdeckung 5 2 - - 5 2
Vermdgensunterdeckung 984 1.238 1 127 985 1.365

Pensionszusagen und andere Leistungszusagen

FUr die meisten Mitarbeiter wird fur die Zeit nach der Pensionierung durch den Covestro-Konzern direkt oder
durch Beitragszahlungen an private und 6ffentliche Einrichtungen Vorsorge getroffen. Die Leistungen variieren je
nach rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes und basieren in der
Regel auf der Beschéaftigungsdauer und dem Entgelt der Mitarbeiter. Die Verpflichtungen umfassen sowohl
solche aus bereits laufenden Pensionen als auch solche aus Anwartschaften auf kiinftig zu zahlende Pensionen.

Es bestehen fur die Mitarbeiter in verschiedenen Landern fondsfinanzierte Versorgungsplane. Fur Pensionsplane mit
Leistungsgarantien innerhalb des Covestro-Konzerns wird grundsétzlich jeweils unter Berlcksichtigung der Risiko-
struktur der Verpflichtungen (insbesondere Demografie, aktuellem Ausfinanzierungsgrad, Struktur der erwarteten
zukunftigen Cashflows, Zinssensitivitat, biometrische Risiken, etc.), regulatorischen Rahmenbedingungen und
allgemein vorhandener Risikotoleranz bzw. Risikotragfahigkeit eine individuelle Kapitalanlagestrategie abgeleitet.
Hierauf basierend wird vor dem Hintergrund der jeweiligen Kapitalmarktentwicklung ein risikoadaquates strategisches
Zielportfolio entwickelt. Dabei sind Risikostreuung, Portfolio-Effizienz und ein angemessenes Chancen-Risiken-
Verhaltnis (sowohl landesspezifisch als auch im weltweiten Zusammenhang), das insbesondere die Zahlung samtli-
cher zukunftiger Versorgungsleistungen als zentrales Kriterium bertcksichtigt, relevante Determinanten der verwen-
deten Anlagestrategien. Da die Ableitung der Kapitalanlagestrategie fur jeden Pensionsplan grundsatzlich jeweils
unter Berlcksichtigung der oben genannten individuellen Rahmenbedingungen durchgefihrt wird, konnen Anlage-
strategien fUr unterschiedliche Pensionsplane erheblich voneinander abweichen. Die Kapitalanlagestrategien sind
allgemein weniger an einer absoluten Renditemaximierung ausgerichtet als vielmehr daran, dass die zugesagten
Verpflichtungen in langfristiger Perspektive mit hinreichender Wahrscheinlichkeit finanziert werden konnen. Far
das Planvermdgen werden mithilfe von Risikomanagementsystemen Stressszenarien simuliert sowie weitere
Risikoanalysen (z.B. Value at Risk) durchgefuhrt.

Den mit Abstand bedeutendsten Versorgungsplan fur Covestro stellt die Bayer-Pensionskasse VVaG, Leverkusen,
(Bayer-Pensionskasse), dar. Sie ist fUr Neueintritte seit dem 1. Januar 2005 geschlossen. Die rechtlich selbstandige
Bayer-Pensionskasse ist ein Lebensversicherungsunternehmen und unterliegt daher dem Versicherungsauf-
sichtsgesetz. Die zugesagten Leistungen, die Uber die Bayer-Pensionskasse abgedeckt sind, umfassen Altersrenten,
Hinterbliebenenversorgung und Invalidenrenten. Ihre Finanzierung erfolgt Gber Beitrdge der aktiven Mitglieder und
Uber Beitrdge von deren Arbeitgebern. Der Firmenbeitrag wird jeweils festgesetzt als fester Prozentsatz bezogen
auf den Mitarbeiterbeitrag. Er ist fur alle beteiligten Arbeitgeber gleich und wird unter Berlcksichtigung tUber-
rechnungsmaRiger Ertrdge aus Kapitalanlagen und Risikoverlauf auf Vorschlag des verantwortlichen Aktuars im
Benehmen mit dem Vorstand und dem Aufsichtsrat der Kasse festgesetzt. Die Bayer AG kann auf Vorschlag des
verantwortlichen Aktuars sowie im Benehmen mit Vorstand und Aufsichtsrat der Kasse den Firmenbeitrag
anpassen. Hinsichtlich der Haftung gilt aufgrund von § 1 Absatz 1 Satz 3 des Gesetzes zur Verbesserung der
betrieblichen Altersversorgung (BetrAVG) fur deutsche Pensionskassen allgemein: Wenn die Pensionskasse von
ihrem satzungsgemaBen Recht zur Leistungskirzung Gebrauch macht, so haftet jeder Arbeitgeber fur die sich
aufgrund der Leistungskirzung ergebende Differenz. Covestro haftet nicht flr Verpflichtungen anderer Mitglieds-
unternehmen, dies gilt auch beim Austritt eines Mitgliedsunternehmens aus der Pensionskasse.

FUr Neueintritte seit dem 1. Januar 2005 werden Pensionszusagen Uber die Rheinische Pensionskasse VVaG,
Leverkusen, (Rheinische Pensionskasse), gewahrt. Die zuklnftigen Pensionszahlungen orientieren sich bei die-
sen Zusagen u.a. an den geleisteten Beitragszahlungen und den erwirtschafteten Renditen unter Bertcksichti-
gung einer Garantieverzinsung.
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Die Uber die Bayer- bzw. Rheinische Pensionskasse zugesagten Verpflichtungen sind als ,Multi-Employer-
Plane" im Sinne von IAS 19 (Employee Benefits) einzuordnen. Ein charakteristisches Merkmal von ,Multi-
Employer-Planen” ist, dass Vermogenswerte von verschiedenen, nicht einer gemeinschaftlichen Beherrschung
unterliegenden Arbeitgebern auf Ebene des Plans zusammengefihrt und zur gemeinschaftlichen Gewahrung von
Pensionsleistungen an Arbeitnehmer verwendet werden. Abrechnungsverbande, die eine exakte Aufteilung des
von der Pensionskasse verwalteten Planvermdgens auf einzelne Arbeitgeber ermdglichen wirden, existieren
hierbei haufig—wie auch im Falle der Bayer- bzw. der Rheinischen Pensionskasse—nicht. Covestro wendet daher
ein sachgerechtes Schatzverfahren an, um den rechnerischen Anteil am Planvermédgen der Pensionskassen zu
bestimmen.

Ein weiteres bedeutendes Versorgungsvehikel ist der Metzler Trust e.V., Frankfurt a.M., (Metzler Trust). Dieser deckt
weitere Versorgungskomponenten der deutschen Mitarbeiter des Covestro-Konzerns, wie z.B. Anspriiche aus Ent-
geltumwandlung, Pensionsverpflichtungen und Teile anderer Direktzusagen.

Die leistungsorientierten Pensionsplane in den USA sind seit Jahren eingefroren; es kdnnen keine nennenswerten
Neuanspruche mehr erworben werden. Das allen amerikanischen Pensionsplanen zugrunde liegende Vermdgen wird
aus Grunden der Effizienz in einer ,Master-Trust-Konstruktion" gehalten. Die geltenden regulatorischen Rahmenbe-
dingungen basieren auf dem Employee Retirement Income Security Act (ERISA). Insbesondere ist ein Mindestfinan-
zierungsgrad von 80% gesetzlich vorgeschrieben, um Leistungseinschrankungen (,Benefit Restrictions”) zu vermei-
den. Die versicherungsmathematischen Risiken wie Anlagerisiko, Zinsrisiko und Langlebigkeitsrisiko verbleiben beim
Unternehmen.

FUr die deutschen Direktzusagen wurde die im Jahr 2017 Uberarbeitete Anlagestrategie im Berichtsjahr weiter
umgesetzt. Die Anpassung der Anlagestrategie wurde in der Folge von externen Vermogensverwaltern durchge-
fuhrt. Bei ca. 47 % des Anlagevolumens wurden ESG (Environment Social Governance)-Kriterien bertcksichtigt.

Im Jahr 2018 wurde fUr den US-amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplan das an den Versorgungsver-
pflichtungen ausgerichtete Risikomanagementkonzept (.Asset-Liability-Matching”) Uberarbeitet. Dabei wurden
zunachst die versicherungstechnischen Verpflichtungen analysiert und fortgeschrieben. Auf dieser Grundlage
wurde eine Anlagestrategie derart bestimmt, dass unter Heranziehung statistischer Methoden ein geeignetes
Rendite-Risikoprofil erreicht wird. Im Zuge dessen wurden u.a. Renditeerwartungen der Anlageklassen und erwartete
Bilanzvolatilitaten bericksichtigt.

Im Ausland betreffen die anderen Leistungszusagen im Wesentlichen Unterstutzungsleistungen zur medizinischen
Versorgung von Rentnern in den USA.
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Der beizulegende Zeitwert des Planvermdgens zur Deckung der Pensionsverpflichtungen sowie der anderen
Leistungszusagen setzte sich wie folgt zusammen:

Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember

Andere Leistungszusagen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Planvermégen auf Basis 6ffent-
lich notierter Marktpreise
Immobilien und Immobilienfonds - - 19 5 - -
Aktien und Aktienfonds 585 387 109 55 - -
Kindbare Schuldtitel - = 6 7 - =
Nichtkindbare Schuldtitel 387 657 138 126 - =
Rentenfonds 467 252 228 253 - -
Derivative Finanzinstrumente 3 2 - - - -
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente 46 98 8 8 - -
Sonstige - - 2 11 - -
1.488 1.396 510 465 - -
Planvermégen, fiir das
keine 6ffentlich notierten
Marktpreise vorliegen
Immobilien und Immobilienfonds 107 110 - = - =
Aktien und Aktienfonds 20 21 - = - =
Kindbare Schuldtitel 297 262 - - - -
Nichtkindbare Schuldtitel 309 306 . = - =
Rentenfonds - 93 - - - -
Derivative Finanzinstrumente - = - = - =
Sonstige 12 14 81 103 1 1
745 806 81 103 1 1
Planvermégen 2.233 2.202 591 568 1 1

In dem beizulegenden Zeitwert des inlandischen Planvermdgens waren keine von Konzerngesellschaften gemieteten
Immobilien enthalten. Ebenso waren keine Uber Fonds gehaltenen Covestro-Aktien bzw. Anleihen enthalten. Unter
dem sonstigen Planvermogen sind begebene Baudarlehen, sonstige Forderungen und qualifizierte Versicherungs-
policen ausgewiesen.

Risiken

Die Risiken aus leistungsorientierten Versorgungszusagen entstehen zum einen aus den leistungsorientierten
Verpflichtungen und zum anderen aus der Kapitalanlage in Planvermdgen. Aus diesen Risiken kénnen sich héhere
direkte Rentenzahlungen an die Berechtigten und zusatzliche Einzahlungserfordernisse in das Planvermdgen
ergeben, um laufenden und kinftigen Pensionsverpflichtungen nachkommen zu kénnen.

Demografische/Biometrische Risiken

Da ein groBer Teil der leistungsorientierten Versorgungszusagen lebenslange Versorgungsleistungen sowie Hin-
terbliebenenrenten umfasst, konnen frihere Inanspruchnahmen oder langere Versorgungszeitraume zu hdheren
Versorgungsverpflichtungen, hdheren Versorgungsaufwendungen und hoéheren Rentenzahlungen als bisher
erwartet fUhren.

Anlagerisiko

Sollten die tatsachlichen Planertrage niedriger sein als die auf Basis des Abzinsungssatzes angenommenen
Planertrage, wirde sich die Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Versorgungsplanen ceteris paribus
erhohen. Dies konnte etwa aus einem Sinken der Aktienkurse, durch Marktzinssteigerungen, durch Zahlungsausfélle
bei einzelnen Schuldnern oder durch den Erwerb risikoarmer, aber niedrig verzinslicher Anleihen herrthren.
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Zinsrisiko

Sinkende Kapitalmarktzinssatze, insbesondere bei Zinssatzen fir qualitativ hochwertige Unternehmensanleihen,
hatten eine Erhohung der Verpflichtung zur Folge. Dies wirde jedoch zumindest anteilig durch die im Gegenzug
steigenden Marktwerte der im Planvermdgen gehaltenen Schuldtitel kompensiert.

Bewertungsparameter und deren Sensitivitaten

Das zugrunde liegende Anleihenportfolio besteht ausschlieBlich aus qualitativ hochwertigen Unternehmensanlei-
hen mit einem Rating von mindestens AA oder AAA. Das Portfolio berlcksichtigt keine staatlich garantierten oder
abgesicherten Bonds. Die folgenden gewichteten Parameter wurden zur Bewertung der Versorgungsverpflich-
tungen zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres sowie zur Bewertung des Versorgungsaufwands im jeweiligen
Berichtsjahr zugrunde gelegt:

Parameter zur Bewertung der Versorgungsverpflichtungen

] T R

in % in % in % in % in % in %
Pensionszusagen
Abzinsungssatz 1,90 1.80 3,16 BI5E) 215 2,10
Erwartete Lohn-/
Gehaltsentwicklung 2,75 2,75 3,22 317 2,85 2,80
Erwartete Rentenentwicklung 1,70 1,70 3,67 3,40 2,05 2,00
Andere Leistungszusagen
Abzinsungssatz - - 3,50 4,20 3,50 4,20

In Deutschland wurden hinsichtlich der Sterblichkeit die Heubeck-Richttafeln 2018 G, in den USA die adjusted
RP-2014 Healthy Mortality Tables zugrunde gelegt. Die Parameter zur Bewertung des Versorgungsaufwands ent-
sprechen den Bewertungsparametern der Versorgungsverpflichtung zum letzten Jahresabschluss.

Die Parametersensitivitdten wurden, basierend auf einer detaillierten Bewertung analog der Ermittlung der Nettover-
pflichtung, durch sachverstandige Aktuare berechnet. Eine Anderung der einzelnen Parameter um 0,5 %-Punkte bzw.
der Sterbewahrscheinlichkeit jedes einzelnen Berechtigten um 10% hétte bei ansonsten konstant gehaltenen An-
nahmen folgende Auswirkungen auf die Versorgungsverpflichtungen zum Ende des Geschéftsjahres 2018:

Sensitivitatsanalyse fiir die Versorgungsverpflichtungen

e ] o]

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €

Pensionszusagen

Anderung des
Abzinsungssatzes
um 0,5%-Punkte -329 382 -37 40 —-366 422

Anderung der erwarteten
Lohn-/Gehaltsentwicklung
um 0,5 %-Punkte 31 -28 3 -2 34 -30

Anderung der erwarteten
Rentenentwicklung
um 0,5 %-Punkte 199 -180 2 -2 201 -182

Anderung der Sterbe-
wahrscheinlichkeit um 10% -98 109 -12 14 -110 123

Andere Leistungszusagen

Anderung des
Abzinsungssatzes
um 0,5 %-Punkte - - -8 8 -8 8

Anderung der Sterbe-
wahrscheinlichkeit um 10 % - - -3 4 -3 4
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Sensitivitatsanalyse fiir die Versorgungsverpflichtungen (Vorjahr)

T )
I A N R M I

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. €

Pensionszusagen

Anderung des
Abzinsungssatzes
um 0,5 %-Punkte -310 360 -38 41 -348 401

Anderung der erwarteten
Lohn-/Gehaltsentwicklung
um 0,5 %-Punkte 31 -28 4 -4 35 -32

Anderung der erwarteten
Rentenentwicklung
um 0,5 %-Punkte 187 -169 2 -1 189 =170

Anderung der Sterbe-
wahrscheinlichkeit um 10 % -89 99 -13 14 -102 113

Andere Leistungszusagen

Anderung des
Abzinsungssatzes
um 0,5 %-Punkte - - -9 10 -9 10

Anderung der Sterbe-
wahrscheinlichkeit um 10 % - - -4 4 -4 4

Wegen ihres Versorgungscharakters werden insbesondere die Verpflichtungen der US-Tochtergesellschaft fur die
Krankheitskosten der Mitarbeiter nach deren Eintritt in den Ruhestand ebenfalls unter den pensionsahnlichen
Verpflichtungen ausgewiesen. Fur die Krankheitskosten wurde dabei eine Kostensteigerungsrate von 6%
(Vorjahr: 7 %) unterstellt, die sich bis zum Jahr 2023 schrittweise auf 5% (Vorjahr: 5%) reduziert. Eine Anderung
der zugrunde gelegten Kostensteigerungsraten der Krankheitskosten um einen Prozentpunkt hatte folgende
Auswirkungen:

Sensitivitatsanalyse fiir die Krankheitskosten

Zunahme Abnahme Zunahme Abnahme

um einen um einen um einen um einen

Prozent- Prozent- Prozent- Prozent-

punkt punkt punkt punkt

in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €

Auswirkungen auf die anderen Versorgungsverpflichtungen 14 -12 12 -10

Geleistete und erwartete Arbeitgeberbeitrage
Folgende Auszahlungen bzw. Ubertragungen entsprechen den getatigten bzw. erwarteten Arbeitgeberbeitréagen
fur fondsfinanzierte Versorgungsplane:

Geleistete und erwartete Arbeitgeberbeitrage

2018 2019 2018 2019
2017 erwartet erwartet 2017 erwartet erwartet

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €
Pensionszusagen 291 38 41 37 20 22 8 12
Andere
Leistungszusagen - . = = - . = =
Gesamt 291 38 41 37 20 22 8 12

205



KONZERNABSCHLUSS Covestro-Geschéftsbericht 2018

Anhang Covestro-Konzern | Erlduterungen zur Bilanz
20. Pensionsruckstellungen und ahnliche Verpflichtungen

Die zukUnftig zu zahlenden Versorgungsleistungen fur fondsfinanzierte und rlckstellungsfinanzierte Versor-
gungsplane werden wie folgt geschatzt:

Zukiinftige Zahlungen fiir Versorgungsleistungen

Auszahlung aus Planvermégen Auszahlung vom Unternehmen

Andere Andere
Leistungs- Leistungs-
Pensionen zusagen Pensionen zusagen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2019 27 42 - 69 29 4 6 39
2020 29 41 - 70 31 5 6 42
2021 32 42 - 74 34 6 6 46
2022 35 43 - 78 36 6 7 49
2023 38 42 - 80 39 7 7 58
2024-2028 238 227 1 466 236 44 39 319

In Deutschland betragt die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Versorgungszusagen fur Pensionen
21,6 Jahre (Vorjahr: 21,6 Jahre), im Ausland 11,4 Jahre (Vorjahr: 11,9 Jahre). Fur die auslandischen anderen
Leistungszusagen liegt die gewichtete durchschnittliche Laufzeit bei 11,9 Jahren (Vorjahr: 12,2 Jahre).
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21. Andere Ruckstellungen

Die einzelnen Ruckstellungskategorien entwickelten sich im Geschéftsjahr 2018 wie folgt:

Entwicklung andere Riickstellungen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
31.12.2017 5 44 3 37 8 634 27 758
IFRS 15 Anpassung’ - - - -28 - - - -28
Zuftihrung 12 4 24 12 3 503 38 596
Inanspruchnahme -5 -4 -1 -15 -5 -503 -24 -557
Aufldsung -3 -2 - -1 -3 -30 -8 -47
Aufzinsung - - - - - 4 - 4
Wéhrungs-
anderungen 1 2 - 2 1 2 -4 4
31.12.2018 10 44 26 7 4 610 29 730
davon langfristig - 42 18 - 1 166 10 237

1 Fur weitere Informationen siehe Anhangangaben 2 und 23.

Steuern
Die Ruckstellungen fur Steuern umfassen Rlckstellungen fur sonstige Steuerarten in Hohe von 10 Mio. €
(Vorjahr: 5 Mio. €).

Umweltschutz
Die Ruckstellungen fur Umweltschutz betrafen im Wesentlichen die Sanierung von kontaminierten Béden sowie
Rekultivierungs- und WasserschutzmaBnahmen an Standorten in den USA und Spanien.

Restrukturierungen

Von den Rickstellungen fur Restrukturierungen entfielen zum 31. Dezember 2018 26 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio. €) auf
Abfindungen. Die Zuflhrung resultiert im Wesentlichen aus dem Effizienzprogramm ,Perspective”, das der mittel-
fristigen Verbesserung der Kostenstrukturen dient.

Personal
In den Personalrtickstellungen sind insbesondere Rickstellungen flr variable Einmalzahlungen mit kurz- und
langfristigem Anreizcharakter sowie sonstige Ruckstellungen mit Personalbezug enthalten.

Langfristige Vergiitungsprogramme

Bei den langfristigen Vergutungsprogrammen des Covestro-Konzerns handelt es sich um nach Mitarbeitergruppen
differenzierte Kollektivzusagen. Grundsétzlich werden alle Verpflichtungen aus langfristigen Vergltungspogrammen
durch Ruckstellungen bertcksichtigt. Deren Hohe entspricht zum Bilanzstichtag dem beizulegenden Zeitwert der
erdienten Anteile der jeweiligen Zusagen an die Mitarbeitergruppen. Alle daraus resultierenden Wertanderungen
werden aufwandswirksam erfasst.

Mitarbeiter der oberen Flhrungsebene sowie weitere leitende Angestellte von Covestro sind zur Teilnahme am
aktienbasierten Vergitungsprogramm ,Prisma” berechtigt. Bemessungsbasis fur ,Prisma” ist ein individueller,
positionsabhangiger Prozentwert vom jahrlichen Grundgehalt (,Prisma“-Zielbetrag). Der zur Auszahlung kommen-
de Betrag wird durch Multiplikation des ,Prisma“-Zielbetrags mit dem Total-Shareholder-Return (Summe des End-
kurses der Covestro Aktie® und aller in der jeweiligen Performance-Periode ausgeschitteten Dividenden, dividiert
durch den Anfangskurs der Aktie) sowie der relativen Performance der Covestro-Aktie im Vergleich zum Aktien-
index STOXX® Europe 600 Chemicals ermittelt. Nach oben ist der zur Auszahlung kommende Betrag auf 200%
des ,Prisma“-Zielbetrags begrenzt. Fir den Fall, dass die Entwicklung der Covestro-Aktie signifikant unterhalb der
des STOXX® Europe 600 Chemicals liegt (bspw. bei negativer Kursentwicklung der Aktie und gleichzeitiger
Wertsteigerung des Index), kann die ,Prisma"-Zielerreichung den Wert null annehmen, sodass keine Auszahlung
erfolgt. Auszahlungen erfolgen regular nach Ablauf der vierjahrigen Performance-Periode, erstmalig im
Januar 2020 fur die am 31. Dezember 2019 endende Performance-Periode.

3 Ermittelt als Durchschnittswert der letzten 30 Bérsenhandelstage der jeweiligen Performance-Periode
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Neben Prisma hat Covestro die ehemaligen aktienbasierten ,Aspire”-Verglutungsprogramme des Bayer-
Konzerns fur Performance-Perioden mit einem Startbeginn vor dem 1. Januar 2016 weitergefthrt. Mitarbeiter der
oberen FUhrungsebene waren zur Teilnahme an ,Aspire I berechtigt, soweit sie nach vorgegebenen Richtlinien
eine individuell festgelegte Anzahl an Bayer-Aktien erwarben und dieses Eigeninvestment Uber die Programmlauf-
zeit hielten. Bemessungsbasis fur ,Aspire I war ein individueller, positionsabhéngiger Prozentwert vom j&hrlichen
Grundgehalt (,Aspire"-Zielbetrag). In Abhangigkeit von der absoluten Kursentwicklung der Bayer-Aktie sowie von
der relativen Performance im Vergleich zum Aktienindex EURO STOXX® 50, jeweils bezogen auf eine vierjahrige
Performance-Periode, wurde nach Ablauf des Programms ein Betrag von maximal 300 % des ,Aspire"-Zielbetrags
an die Teilnehmer ausgezahlt. Das mittlere Management sowie leitende Angestellte waren zur Teilnahme an ,Aspi-
re II" berechtigt. ,Aspire II" entsprach in seinen Grundzlgen ,Aspire |", erforderte jedoch kein Eigeninvestment in
Bayer-Aktien und die Performance wurde ausschlie3lich an der absoluten Kursentwicklung der Bayer-Aktie ge-
messen. Auszahlungen im Rahmen von ,Aspire II" waren auf 250% des ,Aspire”-Zielbetrags begrenzt.

Um die Auszahlungen im Rahmen von ,Aspire” von der Kursentwicklung der Bayer-Aktie zu entkoppeln, welche
nicht mehr maRgeblich durch Mitarbeiter des Covestro-Konzerns beeinflusst werden kann, wurde der Durch-
schnittskurs der Bayer-Aktie und des Vergleichsindex aus den Schlusskursen der letzten 30 Handelstage des
Jahres 2015 als Endkurs fur die verbleibenden ,Aspire I und ,Aspire II” Tranchen verbindlich festgeschrieben. Die
Erdienungsphase lauft jedoch unverandert bis zum Ende der jeweiligen Performance-Periode. Ein Mindest-
auszahlungsbetrag in Hohe von 100% des ,Aspire”-Zielbetrags wurde hierbei bei allen Tranchen garantiert.
Daraus ergibt sich fur die letzte verbliebene Tranche 2015-2018, die im Januar 2019 zur Auszahlung kam, far
beide ,Aspire”-Programme ein Auszahlungsbetrag von 100 %.

Der in der Ruckstellung berlcksichtigte beizulegende Zeitwert fiUr das aktienbasierte Vergutungsprogramm
Prisma” betrug zum 31. Dezember 2018 41 Mio. € (Vorjahr: 36 Mio. €).

Der in der Ruckstellung bertcksichtigte beizulegende Zeitwert fir das ehemalig aktienbasierte Vergitungsprogramm
LAspire” betrug zum 31. Dezember 2018 16 Mio. € (Vorjahr: 31 Mio. €) und kam zu Beginn des Jahres 2019 zur Aus-
zahlung (Auszahlung im Vorjahr: 18 Mio. €).

Der Nettoaufwand fUr alle langfristigen Vergutungsprogramme betrug 11 Mio. € (Vorjahr: 28 Mio. €), davon entfielen
4 Mio. € auf das im folgenden Abschnitt naher beschriebene Aktienbeteiligungsprogramm ,Covestment”
(Vorjahr: 3 Mio. €).

Die Héhe des beizulegenden Zeitwerts der Verpflichtung aus dem ,Prisma“-Programm wurde auf Basis einer
Monte-Carlo-Simulation ermittelt, die auf folgenden wesentlichen stichtagsbezogenen Parametern basierte:

Parameter Monte-Carlo-Simulation

Risikoloser Zinssatz -0,29% -022% -0.10%
Volatilitat der Covestro-Aktie 34,29% 30,09 % 30,56 %
Volatilitat STOXX® Europe 600 Chemicals 16,09 % 13.79% 15,09 %
Korrelation zwischen dem Aktienkurs und dem STOXX® Europe 600 Chemicals 0,69 0,58 0,59

FUr die langfristigen Vergltungsprogramme ,Aspire | und ,Aspire lI" wurde der beizulegende Zeitwert der
Verpflichtung in den Vorjahren sowie bis zur Festschreibung der Programme im Jahr 2015 auf der Grundlage einer
Monte-Carlo-Simulation ermittelt.

Aktienbeteiligungsprogramm ,Covestment”

Im Rahmen von ,Covestment” konnten Mitarbeiter ausgewahlter Konzerngesellschaften im Jahr 2018 einen fes-
ten Betrag ihrer Vergltung in Covestro-Aktien investieren, der von Covestro mit einem Zuschuss aufgestockt
wurde. Der Zuschuss auf den Zeichnungsbetrag belief sich fir 2018 grundséatzlich auf 30% und wird jahrlich neu
festgelegt. Der Gesamtbetrag fur den Aktienerwerb war je nach Konzerngesellschaft und Position des Mitarbei-
ters auf einen Betrag bis zu 3.600 € begrenzt. Insgesamt waren ca. 75 % der weltweiten Belegschaft von Covestro
zur Teilnahme an ,Covestment"” berechtigt.

Im Jahr 2018 wurden im Rahmen des ,Covestment"-Programms rund 226.000 Aktien durch Mitarbeiter erworben.

Die erworbenen Anteile unterliegen je nach Konzerngesellschaft einer VerduBerungssperre von mindestens ei-
nem Jahr ab Zeichnung.
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22. Finanzierung und Finanzverbindlichkeiten

Ein wesentliches externes Finanzierungsinstrument sind die im Rahmen des im 1. Quartal 2016 aufgelegten An-
leihenrahmenprogramms (,Debt Issuance Programme”) begebenen Anleihen. Insgesamt sind Anleihen mit einem
Nominalvolumen von 1.500 Mio. € platziert worden, wovon 500 Mio. € planmaBig im Marz 2018 zurlickgezahit
wurden. Zum Berichtsstichtag hat Covestro noch zwei festverzinsliche Tranchen mit einer Laufzeit bis Okto-
ber 2021 (Zinscoupon 1,00%, Volumen 500 Mio. €) und September 2024 (Zinscoupon 1,75 %, Volumen 500 Mio.
€) im Bestand. Beide Anleihen erhielten ein Baa1-Rating durch die Agentur Moody's Investors Service, London
(Vereinigtes Konigreich).

Zusétzlichen Liquiditatsspielraum bietet eine Multicurrency-Revolving-Credit-Fazilitdt in Hohe von 1.500 Mio. €
und einer Laufzeit bis September 2022. Zum 31. Dezember 2018 sind im Rahmen dieser syndizierten Kredit-
fazilitat keine Kredite in Anspruch genommen worden. Insgesamt standen Kreditlinien Uber 1.524 Mio. €
(Vorjahr: 1.569 Mio. €) zur Verfugung. Genutzt wurden davon 24 Mio. € (Vorjahr: 69 Mio. €), wahrend 1.500 Mio. €
(Vorjahr: 1.500 Mio. €) ungenutzt blieben.

Insgesamt setzten sich die Finanzverbindlichkeiten wie folgt zusammen:

Finanzverbindlichkeiten

davi
Gesamt kurzfristig

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Anleihen 1.495 500 996 -
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 69 46 24 18
Leasingverbindlichkeiten 223 29 193 29
Verbindlichkeiten aus Derivaten 9 8 12 12
Gesamt 1.796 583 1.225 59

Falligkeiten der Finanzverbindlichkeiten

Félligkeit in Mio. € Falligkeit in Mio. €
2018 583 2019 59
2019 46 2020 32
2020 31 2021 529
2021 529 2022 88
2022 33 2023 27
2023 und spater 574 2024 und spater 545
Gesamt 1.796 Gesamt 1.225

Die Finanzverbindlichkeiten des Covestro-Konzerns sind im Wesentlichen unbesichert.
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Leasingverbindlichkeiten

In den Folgejahren sind aus Finanzierungsleasing an die jeweiligen Leasinggeber Leasingraten in Hohe von
250 Mio. € (Vorjahr: 295 Mio.€) zu zahlen; der hierin enthaltene Zinsanteil belduft sich auf 57 Mio.€
(Vorjahr: 72 Mio. €). Nach Falligkeit gliedern sich die Leasingverbindlichkeiten wie folgt:

Leasingverbindlichkeiten

31.12.2017

Hierin ent- Leasing- Hierin ent- Leasing-
Leasing- haltener verbind- haltener verbind-
raten Zinsanteil lichkeiten Zinsanteil lichkeiten

Falligkeit in Mio. € in Mio. € in Mio. € Falligkeit
2018 43 14 29 2019 41 12 29
2019 41 12 29 2020 41 10 31
2020 41 11 30 2021 39 ) 30
2021 39 9 30 2022 38 6 32
2022 39 7 32 2023 31 5 26
ingif " 92 19 73 2024undspater 60 15 45
Gesamt 295 72 223 Gesamt 250 57 193

Die Verbindlichkeiten aus Derivaten werden in Anhangangabe 24.2 ndher erldutert.

23. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten teilten sich wie folgt auf:

Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2017

=
kurzfristig kurzfristig
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 111 111 96 96
Rechnungsabgrenzungen 1 11 1 1
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 13 5 13 7
Verbindlichkeiten gegenulber Mitarbeitern 38 36 26 24
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 17 16 17 17
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzung 6 6 5 5
Vertragsverbindlichkeiten’ - - 28 28
Ruckerstattungsverbindlichkeiten’ - - 33 32
Ubrige Verbindlichkeiten 25 15 21 12
Gesamt 221 200 240 222

' Die Bilanzposten wurden zum 1. Januar 2018 im Zuge der Ersteinfiinrung von IFRS 15 hinzugefugt. Fiir weitere Informationen siehe Anhangangabe 2.

In den Ubrigen Verbindlichkeiten waren Verbindlichkeiten aus Derivaten in Hohe von 4 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €)
enthalten.

Weitere Details zu Vertragsverbindlichkeiten werden in Anhangangabe 6 erldutert.
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24. Finanzinstrumente

24.1 Finanzinstrumente nach Kategorien

Die nachfolgenden Tabellen stellen die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finanziellen
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2018 nach IFRS 9 und zum 31. Dezember 2017 nach
IAS 39 dar. Die Umstellungseffekte aus der geanderten Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten im
Zuge der IFRS 9-EinfUhrung sind in Anhangangabe 2 dargestellt.

Buchwerte der Finanzinstrumente gemaB den Kategorien des IFRS 9 und ihre beizulegenden Zeitwerte

Beizu- Beizu-
Fortge- legender legender
fiihrte An- Zeitwert, Zeitwert, Bewertung Beizu-
schaffungs- erfolgs- erfolgs- geman legender
kosten neutral wirksam IAS 17 Zeitwert
in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Finanzielle Vermbégenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 1.786 1.786 1.786
Sonstige finanzielle
Vermbgenswerte 48
Ausleihungen 12 12 12
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 20 20 20
Forderungen aus
Finanzierungsleasing 9 9 16
Sonstige Finanzanlagen 7 7 7
Sonstige Forderungen' 35 35 35
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 865 865 865
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 1.225
Anleihen 996 996 1.030
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 193 193 231
Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 24 24 24
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 12 12 12
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.637 1.637 1.637
Sonstige Verbindlichkeiten? 26
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 4 4 4
Ubrige sonstige
Verbindlichkeiten 22 22 22

' Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Sonstigen Forderungen enthalten zuséatzlich nichtfinanzielle Vermdgenswerte in Hohe von 343 Mio. €.
2 Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zusétzlich nichtfinanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 214 Mio. €.
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Buchwerte der Finanzinstrumente geman den Kategorien des IAS 39 und ihre beizulegenden Zeitwerte

2.2017

Beizulegen- Beizulegen-
Fortgefiihrte der Zeitwert, der Zeitwert,
Anschaf- erfolgs- erfolgs- Beizulegen-
fungskosten neutral wirksam der Zeitwert
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 1.882
Kredite und Forderungen 1.882 1.882 1.882
Sonstige finanzielle
Vermodgenswerte 316
Kredite und Forderungen 279 279 279
Zur VerauBerung verflgbare
finanzielle
Vermogenswerte 6 4 2 6
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 23 23 23
Forderungen aus
Finanzierungsleasing’ 8 15
Sonstige Forderungen 316
Kredite und Forderungen 34 34 34
Nichtfinanzielle
Vermogenswerte 282
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 1.232
Kredite und Forderungen 1.232 1.232 1.232
Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 1.796
Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet 1.564 1.564 1.627
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 9 9 9
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing’ 223 262
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.618
Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet 1.581 1.581 1.581
Nichtfinanzielle
Verbindlichkeiten 37
Sonstige Verbindlichkeiten 221
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet 28 28 28
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 5 5 5
Nichtfinanzielle
Verbindlichkeiten 188

T Bewertung gemaB I1AS 17
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Beizulegende Zeitwerte fur Finanzinstrumente werden geman IFRS 13 (Fair Value Measurement) auf Basis der
nachfolgend beschriebenen Fair-Value-Hierarchie ermittelt und ausgewiesen:

In Stufe 1 werden beizulegende Zeitwerte eingeordnet, die auf Grundlage notierter, unangepasster Preise auf
aktiven Markten bestimmt werden.

Stufe 2 enthalt beizulegende Zeitwerte, die auf Grundlage von Parametern bestimmt werden, die am Markt
beobachtbar sind.

Stufe 3 umfasst beizulegende Zeitwerte, die mithilfe von Parametern bestimmt werden, bei denen die Inputfaktoren
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Einordnung der Finanzinstrumente in die dreistufige Fair-Value-Hierarchie:

Fair-Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten

Beizu-

legender
Zeitwert

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Finanzielle Vermodgenswerte,
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Sonstige Finanzanlagen 2 2 7 2 B

Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 23 15 8 20 12 8

Finanzielle Vermégenswerte, nicht
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Leasingforderungen 15 15 16 16

Finanzielle Verbindlichkeiten,
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 14 9 5 16 12 4

Finanzielle Verbindlichkeiten, nicht
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anleihen 1.551 1.551 1.030 1.030
Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing 262 262 231 231
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 76 76 24 24

Wahrend des Geschéftsjahres wurden keine Ubertragungen zwischen den Stufen der Fair-Value-Hierarchie vor-
genommen.

Aufgrund der Uberwiegend kurzen Laufzeiten von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, Ausleihungen,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen und Verbindlich-
keiten weichen die Buchwerte nicht signifikant von den beizulegenden Zeitwerten ab.

Der beizulegende Zeitwert der durch die Covestro AG emittierten Anleihen wird auf Basis notierter, unangepasster
Preise auf einem aktiven Markt ermittelt und ist daher der Stufe 1 zugeordnet. Auch fur einen Teil der sonstigen
Finanzanlagen entsprechen die beizulegenden Zeitwerte notierten Preisen auf aktiven Markten (Stufe 1).

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten werden als
Barwerte der zukunftigen Zahlungsmittelzu- oder -abflisse ermittelt. Die Abzinsung erfolgt unter Anwendung des
zum Bilanzstichtag aktuellen laufzeitadaquaten Zinssatzes unter BerUcksichtigung der Bonitat der jeweils relevan-
ten Vertragspartei. Daher erfolgt die Einordnung in Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie.

Sofern keine offentlich notierten Marktpreise existieren, werden fur Derivate die beizulegenden Zeitwerte mit
Bewertungstechniken basierend auf beobachtbaren Marktdaten zum Bilanzstichtag ermittelt (Stufe 2). Sowohl das
Kreditrisiko der Vertragspartner als auch das eigene Kreditrisiko werden durch die Ermittlung von sogenannten
,Credit Value Adjustments” und ,Debt Value Adjustments” berlicksichtigt. Die Bewertung der Devisentermin-
geschafte erfolgt einzelfallbezogen und mit dem jeweiligen Terminkurs bzw. -preis am Bilanzstichtag. Die Terminkurse
bzw. -preise richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter Bertcksichtigung von Terminauf- und -abschlagen.
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Sofern beizulegende Zeitwerte auf Basis nichtbeobachtbarer Inputfaktoren geschatzt wurden, werden diese
innerhalb der Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie ausgewiesen. Die Bemessung des nachrichtlich zu ermitteinden
beizulegenden Zeitwerts der langfristigen Leasingforderungen erfolgte auf Grundlage von am Markt beobachtbaren
Zinskurven. Zusatzlich wurde als nichtbeobachtbarer Faktor ein Zinsaufschlag fur sehr weit in der Zukunft liegende
Zahlungsstrome bertcksichtigt.

Zum 1. Januar 2018 werden sonstige Finanzanlagen, die ausschlieBlich Eigenkapitalinstrumente umfassen, er-
folgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, weil sie aus strategischen Grinden langfristig gehalten wer-
den. Fur einen Teil der sonstigen Finanzanlagen entsprechen die beizulegenden Zeitwerte notierten Preisen auf
aktiven Markten (Stufe 1). Sofern flr sonstige Finanzanlagen keine notierten, unangepassten Preise auf einem
aktiven Markt fUr identische oder &hnliche Instrumente vorliegen und auch keine Bewertungsmethode, bei der alle
wesentlichen Inputfaktoren auf beobachtbaren Marktdaten basieren, geeignet ist, wird der beizulegende Zeitwert
mit einer Bewertungsmethode bestimmt, bei der die wesentlichen Inputfaktoren auf nichtbeobachtbaren Markt-
daten beruhen (Stufe 3). Fir bestimmte Finanzanlagen erfolgte die Bewertung auf Basis verfligbarer Erfolgskenn-
zahlen. Im vorangegangenen Geschéftsjahr sind die sonstigen Finanzanlagen der Bewertungskategorie ,zur
VerduBerung verfugbare Vermodgenswerte” zugeordnet gewesen.

Ferner werden die beizulegenden Zeitwerte von eingebetteten Derivaten auf Basis von nichtbeobachtbaren Input-
faktoren (Stufe 3) ermittelt. Diese werden von den jeweiligen Basisvertragen separiert, bei denen es sich um
Bezugsvertrage aus dem operativen Geschaft handelt. Die Zahlungsstréme aus dem Vertrag andern sich auf-
grund der eingebetteten Derivate bspw. in Abhangigkeit von Wechselkursschwankungen oder regionalen sowie
branchenbezogenen Preisindizes. Die intern durchgefuhrte Bewertung eingebetteter Derivate erfolgt insbesondere
mit der Discounted-Cashflow-Methode, die auf nichtbeobachtbaren Inputfaktoren — u.a. aus Marktdaten abgelei-
teten Preisen oder Preisindizes — basiert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung der in Stufe 3 eingeordneten Finanzinstrumente:

Entwicklung der Stufe 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten (Saldo)

in Mio. € in Mio. €

Nettobuchwerte 1.1." 3 7
Ergebniswirksam erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) - 1
davon zum Bilanzstichtag gehaltene Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten - 1
Ergebnisneutral erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) - 1
Zugange von Vermogenswerten (+) / Verbindlichkeiten (-) - -
Abgange von Vermdgenswerten (=) / Verbindlichkeiten (+) - -
Umgliederungen - -
Nettobuchwerte 31.12. 3 9

T Wert fir 2018 im Zuge der IFRS 9-Einflihrung angepasst. Sonstige Finanzanlagen in Hohe von 4 Mio. € der Stufe 3 wurden ergénzt

Ergebniswirksame Gewinne und Verluste aus in Stufe 3 eingeordneten Finanzinstrumenten resultieren im Wesent-
lichen aus eingebetteten Derivaten und werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen oder Ertragen
ausgewiesen.

Von den insgesamt 7 Mio. € bilanzierten sonstigen Finanzanlagen entfallen 3 Mio. € auf die Hi-Bis GmbH,
Bitterfeld-Wolfen, Deutschland und 1 Mio. € auf die Salzgewinnungsgesellschaft Westfalen mbH & Co. KG, Hannover,
Deutschland. Im Geschaftsjahr 2018 erhielt der Covestro-Konzern 1 Mio. € Dividenden aus den sonstigen Finanz-
anlagen, die vollstandig auf die beiden vorgenannten Gesellschaften entfallen.
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen eine Zuordnung der Aufwendungen, Ertrége, Verluste und Gewinne aus
Finanzinstrumenten zu den Bewertungskategorien nach IFRS 9 fur 2018 und nach IAS 39 fir 2017:

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien gemas IFRS 9

in Mio. €

Zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertete Vermogenswerte 46
davon Zinsergebnis 6
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente 1
davon Zinsergebnis -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente (ausschlieBlich Derivate) -36
davon Zinsergebnis -19
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten -56
davon Zinsergebnis =31

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien gemas IAS 39

in Mio. €

Kredite und Forderungen -169
davon Zinsergebnis 3
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 1
davon Zinsergebnis -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente (ausschlieBlich Derivate) 45
davon Zinsergebnis -62
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten 17
davon Zinsergebnis -40

24.2 Finanzrisikomanagement und Angaben zu Derivaten

Kapitalmanagement

Wesentliche Aufgabe des Finanzmanagements ist die kontinuierliche Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit, die
standige Optimierung der Kapitalkosten sowie die Reduzierung der Risiken aus FinanzierungsmaBnahmen. Die
finanzielle Steuerung fur den Covestro-Konzern erfolgt zentral durch die Covestro AG.

Die Agentur Moody's Investors Service in London (Vereinigtes Kénigreich), beurteilt derzeit die Covestro AG mit
einem Investment Grade-Rating der Kategorie Baal mit stabilem Ausblick. Covestro bedient sich der von aner-
kannten Ratingagenturen veroffentlichten Verschuldungsrelationen im Kapitalmanagement. Ziel des Kapital-
managements ist eine konservative Verschuldungspolitik mit einem ausgewogenen Finanzierungsportfolio. Die-
ses basiert im Kern auf Anleihen, syndizierten Kreditfazilitdten sowie bilateralen Kreditvertragen.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ist die Gefahr eines Verlustes fur den Covestro-Konzern, wenn eine Gegenpartei nicht in der
Lage ist, ihren vertraglichen Zahlungsverpflichtungen aus einem Finanzinstrument nachzukommen. Die Zahlungs-
verpflichtungen gegentiber dem Covestro-Konzern ergeben sich im Wesentlichen aus Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, Schuldinstrumenten, sonstigen finanziellen Vermodgenswerten und Vertragsvermdgens-
werten.

Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte und der Vertragsvermogenswerte stellt dabei das maximale Aus-
fallrisiko dar.

Der im Laufe des Jahres erfasste Wertminderungsbetrag fur finanzielle Vermoégenswerte und Vertragsvermo-
genswerte betrug netto 1 Mio. €. Der Betrag umfasst nahezu ausschlieBlich Wertminderungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen.

24. Finanzinstrumente
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte

Das Ausfallrisiko, dem der Covestro-Konzern aus seinen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Ver-
tragsvermodgenswerten ausgesetzt ist, hangt maBgeblich von der Bonitat des Kunden ab. Zur Steuerung dieses
Risikos hat das Credit Management des Covestro-Konzerns einen Prozess implementiert, bei dem jeder Kunde
auf Basis von internen und externen Daten hinsichtlich seiner Kreditwurdigkeit beurteilt wird. Im Rahmen dieser
Beurteilung werden sowohl quantitative als auch qualitative Daten ausgewertet. Es flieBen u.a. Finanzdaten,
Ratings, das Zahlungsverhalten sowie Daten Uber das Umfeld des Kunden in die Beurteilung ein. Auf Grundlage
der finalen Bewertung erfolgt eine Einordnung des Kunden in eine von funf Risikokategorien A bis E, wobei die
Risikokategorie A die beste und die Risikokategorie E die schlechteste Kreditwlrdigkeit darstellt.

FiUr jede Risikokategorie wird auf Basis von aussagekréftigen Daten eine erwartete Ausfallquote ermittelt. So
werden u.a. Ausfallwahrscheinlichkeiten von Ratingagenturen und Kreditversicherungsunternehmen, die histo-
risch erfassten Wertberichtigungen des Covestro-Konzerns sowie Erfahrungswerte des Credit Managements bei
der Ermittlung der Ausfallquoten bertcksichtigt. Zudem flieBen zukunftsgerichtete Informationen, wie bspw. das
Landerrating in die Ermittlung der Ausfallquote ein. Es wird jahrlich ein Vergleich zwischen erwartetem und einge-
tretenem Verlust (,backtesting”) durchgefihrt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bruttobuchwerte sowie die erwarteten Verluste fir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerten zum 31. Dezember 2018:

Wertberichtigungen nach Risikokategorien

Ausfallquote (in %) 0,03 014 0,51 1,79 9,37
Bruttobuchwert (in Mio. €) 421 567 637 206 15 1.846
Erwarteter Verlust (in Mio. €) - -1 -3 —4 -1 -9

Die kumulierten Wertberichtigungen fir Kunden, bei denen der Covestro-Konzern zu der Einschatzung gekom-
men ist, dass eine beeintrachtigte Bonitat gegeben ist, betrugen 33 Mio. €. Der dazugehdrige Bruttobuchwert
betrug 35 Mio. €. Indikatoren fur eine beeintrachtige Bonitat von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und Vertragsvermdgenswerten sind z.B. signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Kunden oder Vertragsbruch,
wie bspw. Uberfalligkeit. Die Feststellung der beeintréchtigten Bonitét erfolgt nicht automatisch bei einer Uberfal-
ligkeit von mehr als 90 Tagen, sondern immer auf Basis der individuellen Beurteilung des Credit Management.

Die gesamten Wertberichtigungen fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogens-
werte haben sich im Laufe des Geschaftsjahres folgendermafBen entwickelt:

Uberleitungsrechnung fiir Wertberichtigungen

in Mio. €
Wertberichtigungen zum 1.1. nach IAS 39 -41
Erstmalige Anpassung -10
Wertberichtigungen zum 1.1. nach IFRS 9 -51
Nettoneubewertung Wertberichtigungen -1
Ausbuchungen 10
Wahrungsénderungen =
Wertberichtigungen zum 31.12. -42

Der Covestro-Konzern begrenzt das Ausfallrisiko von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch die
Festlegung moglichst kurzer Zahlungsziele. Zudem ist das Kundenportfolio des Covestro-Konzerns breit diversifi-
ziert. Um Risikokonzentrationen zu vermeiden werden Limits fur Kunden festgelegt, regelmaBig Uberwacht und
nur in Abstimmung mit Credit Management Uberschritten.

Forderungen in Hohe von 44 Mio. € (Vorjahr: 50 Mio. €) sind im Wesentlichen durch Akkreditive besichert.
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Vergleichsinformationen nach IAS 39
Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten sich im Vorjahr folgen-
dermaBen:

Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2017

in Mio. €
Kumulierte Wertberichtigungen zum 1.1. -49
Wertberichtigungen in der Berichtsperiode -4
Wertaufholungen/Inanspruchnahmen 10
Wéhrungsanderungen 2
Kumulierte Wertberichtigungen zum 31.12. -41

Zum 31. Dezember 2017 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 1.880 Mio. € nicht-
wertgemindert. FUr diese nichtwertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestanden zum
Bilanzstichtag Uberfalligkeiten bzw. sofortige Félligkeiten in Hohe von 182 Mio. €.

Bei den wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrug der Bruttobuchwert 43 Mio. €, die
zugehdrige Wertminderung lag bei 41 Mio. €, sodass sich ein Nettobuchwert von 2 Mio. € ergab.

Die folgende Tabelle zeigt zusammenfassend die Aufteilung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
nach den Kriterien der Wertminderung und der Uberfélligkeit:

Wertminderungen und Uberfilligkeiten von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

davon zum
Bilanz-
stichtag davon zum

weder wert- Bilanz-
gemindert stichtag
noch davon zum Bilanzstichtag wert-

liberfallig nichtwertgemindert, aber liberfallig gemindert
I = e _
Buchwert 3 Monate ]| 3-6 Monate Monate 12 Monate
in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
31.12.2017 1.882 1.698 175 4 2 1 2

Schuldinstrumente

Der Covestro-Konzern verfolgt einen konservativen Investmentansatz auf Basis einer liquiditats- und werterhal-
tenden Strategie. Folglich sind die Anlagen beschrankt auf Kontrahenten mit Investment Grade-Rating, einfache
Schuldtitel und kurzfristige Anlagehorizonte. Kreditrisiken, insbesondere bei Risikokonzentrationen gegentber
einzelnen Kontrahenten, werden Uber ein konzernweites Limitsystem in Verbindung mit einer laufenden Uberwa-
chung gesteuert.

Das allgemeine Modell zur Berechnung und Erfassung von Wertminderungen nach IFRS 9 gilt fur alle zu fortge-
fUhrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Schuldinstrumente,
Kreditzusagen und Finanzgarantien. Covestro wendet den allgemeinen dreistufigen Ansatz fur die Bewertung der
Risikovorsorge fur erwartete Kreditverluste folgendermafRen an:

e Stufe 1: Die Risikovorsorge wird als erwarteter 12-Monats-Kreditverlust berechnet, wobei die Ausfallwahr-
scheinlichkeit von historischen Daten abgeleitet wird, welche von anerkannten Ratingagenturen veroffentlicht
werden. Der Covestro-Konzern geht davon aus, dass Investment Grade-Ratings, niedrige Kreditrisiken implizieren.

e Stufe 2: Die Risikovorsorge wird in Héhe der Uber die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverluste der Schuldin-
strumente bemessen, wenn seit ihrer erstmaligen Erfassung ein signifikanter Anstieg der Kreditrisiken stattge-
funden hat. Anderungen der Kreditrisiken werden anhand des tatséchlichen Zahlungsverhaltens und externer
Informationen bewertet. Neben externen Ratings verwendet Covestro, wann immer verflgbar, Credit Default
Swap-Preise und weitere zukunftsgerichtete Informationen, wie z.B. Rating-Ausblicke.
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e Stufe 3: Eine Umklassifizierung in Stufe 3 erfolgt bei Covestro, wenn eine beeintrachtigte Bonitat bei einem
Schuldinstrument festgestellt wird. Dies ist bspw. der Fall, wenn ein Kontrahent einen Insolvenzstatus erlangt
hat, angemessene Informationen vorliegen, dass der Kontrahent ein Insolvenzverfahren beantragt hat oder
Schuldinstrumente mehr als 90 Tage Uberfallig sind.

Im Laufe des Geschaftsjahres sind keine Reklassifizierungen zwischen den Stufen des allgemeinen Wertminde-
rungsmodells vorgenommen worden. Der Covestro-Konzern halt keine Sicherheiten fir Schuldinstrumente.

Aufgrund des niedrigen Kreditrisikoprofils ist der Covestro-Konzern keinen signifikanten Kreditrisiken aus Schuld-
instrumenten ausgesetzt. Die auf Basis des allgemeinen Ansatzes ermittelte Risikovorsorge ist insgesamt und
auch fur die jeweiligen Stufen nicht wesentlich.

Wahrungsrisiko

Wahrungschancen und -risiken ergeben sich filr den Covestro-Konzern aus Anderungen von Devisenkursen und
den damit verbundenen Wertanderungen von Finanzinstrumenten (u.a. Forderungen und Verbindlichkeiten) sowie
kunftigen geplanten Zahlungseingédngen und -ausgangen in Fremdwahrung. Materielle Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus operativer und finanzieller Geschaftstatigkeit werden fur liquide Wahrungen in der Regel in voller
Hbhe mit Devisentermingeschaften gesichert. Die Fremdwahrungsposition aus geplanten Forderungen und Ver-
bindlichkeiten wird mittels eines Value-at-Risk-Ansatzes gesteuert. Die geplante Fremdwahrungsposition ist im
Jahr 2018 nicht gesichert worden, da das definierte Gruppenlimit nicht Uberschritten wurde. Im Falle eines signifi-
kanten Anstiegs des Fremdwahrungsrisikos wird die Sicherung Uber Terminkontrakte wieder aufgenommen. Das
AusmaR des Wahrungsrisikos wird nachfolgend durch eine Sensitivitatsanalyse dargestellt.

Das in der Sensitivitdtsanalyse dargestellte Wahrungsrisiko resultiert aus folgenden Sachverhalten:

e dem nichtgesicherten Anteil der Forderungen und Verbindlichkeiten in nichtfunktionaler Wahrung,

* nichtgesicherten Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten in nichtfunktionaler Wahrung sowie

e Wahrungsrisiken aus eingebetteten Derivaten.

Zur Ermittlung der Sensitivitaten wurde eine hypothetische Abwertung des Euro gegenuber allen Wahrungen um
10%, basierend auf den Jahresendkursen dieser Wahrungen, zugrunde gelegt. GemaB diesem Szenario héatten
die geschétzten hypothetischen ergebniswirksamen Gewinne zum 31. Dezember 2018 insgesamt 18,1 Mio. € betra-

gen (Vorjahr: Gewinne 7,9 Mio. €). Die Effekte teilen sich folgendermaBen auf einzelne Wahrungen auf:

Sensitivitat nach Wahrungen

Wahrung inMio. € Wahrung in Mio. €
CNY 5,2 CNY 14,0
usbD 1.9 usb 88
DKK -04 MXN 0.6
Ubrige 12 Ubrige 0,2
Gesamt 7.9 Gesamt 18,1

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, bestehende oder zukinftige Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen zu
kénnen. Der Liquiditatsstatus aller wesentlichen Konzerngesellschaften wird kontinuierlich geplant und Uber-
wacht. Die Sicherstellung der Liquiditat erfolgt durch Liquiditatsbindelung (Cash Pooling Agreements) sowie
durch interne und externe Finanzierungen. Eine syndizierte, revolvierende Kreditfazilitat bietet zusatzlichen Liquidi-
tatsspielraum.
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Das Liquiditatsrisiko, dem der Covestro-Konzern aus seinen Finanzinstrumenten ausgesetzt ist, gliedert sich in
Verpflichtungen zu Zins- und Tilgungszahlungen fur finanzielle Verbindlichkeiten sowie Zahlungsverpflichtungen
aus Derivaten. Die folgenden Tabellen zeigen die Falligkeitsstruktur der nichtdiskontierten vertraglich vereinbarten
Zahlungsstrome aus diesen Bilanzposten:

Falligkeitsanalyse fiir origindre finanzielle Verbindlichkeiten und derivative Finanzinstrumente

m Vertragliche Zahlungsstréme

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Finanzverbindlichkeiten

Anleihen 996 14 14 514 9 9 509

Verbindlichkeiten gegenlber

Kreditinstituten 24 18 1 1 1 1 2

Restliche Verbindlichkeiten 193 42 41 39 38 31 59
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.637 1.637 - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzung 5] 5 - - - - -

Restliche Verbindlichkeiten 17 11 - - - - 6
Verbindlichkeiten aus Derivaten

Derivate ohne bilanzielle

Sicherungsbeziehung 16 13 1 1 1 - -
Forderungen aus Derivaten

Derivate ohne bilanzielle

Sicherungsbeziehung 20 14 2 2 1 1 -
Darlehenszusagen - 208 - - - - -

m Vertragliche Zahlungsstréme

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Finanzverbindlichkeiten

Anleihen 1.495 511 14 14 514 9 518

Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 69 49 17 1 1 1 3

Restliche Verbindlichkeiten 223 43 41 41 39 39 92
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.581 1.581 - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzung 6 6 - - - - -

Restliche Verbindlichkeiten 22 15 - - - - 7
Verbindlichkeiten aus Derivaten

Derivate ohne bilanzielle

Sicherungsbeziehung 14 9 2 1 1 1 -
Forderungen aus Derivaten

Derivate ohne bilanzielle

Sicherungsbeziehung 23 13 7 1 1 1 -
Darlehenszusagen = 208 - - . - -
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Neben den bilanzierten originaren Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumenten bestand die Verpflich-
tung, der Bayer-Pensionskasse VVaG unter bestimmten Voraussetzungen ein Grindungsstockdarlehen in Hohe
von 208 Mio. € (Vorjahr: 208 Mio. €) zu gewahren, was in den Folgejahren zu Auszahlungen bei der Covestro AG
fuhren kann. Der Sachverhalt wird in der vorstehenden Tabelle unter Darlehenszusagen ausgewiesen. Weitere
Erlduterungen zu dem Sachverhalt sind in Anhangangabe 25 enthalten.

Bei der Analyse wurden Fremdwahrungsbetrage jeweils mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Fir derivative
Finanzinstrumente werden Nettobetrage ausgewiesen.

Zinsrisiko

Zinschancen und -risiken ergeben sich fur den Covestro-Konzern durch Anderungen von Kapitalmarktzinsen.
Diese Bewegung kann zu einer Anderung des Zeitwerts von festverzinslichen Finanzinstrumenten sowie von
Zinszahlungen bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten fUhren. Um ungunstige Auswirkungen zu minimieren,
wird das Zinsanderungsrisiko zentral Uber eine laufzeitoptimierte Verschuldungsstruktur gesteuert.

Eine Sensitivitatsanalyse auf Basis der Nettoposition aus variabel verzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten
zum Jahresende 2018 unter BerUcksichtigung der fur diese Forderungen und Verbindlichkeiten in allen wesentlichen
Wahrungen relevanten Zinssatze ergab folgendes Ergebnis: Eine hypothetische Erhdhung der Zinssatze um
100 Basispunkte bzw. einen Prozentpunkt wirde (bei konstanten Wechselkursen) zu einem Anstieg der Zinsauf-
wendungen in Hohe von 0,0 Mio. € (Vorjahr: 0,2 Mio. €) fihren.

Rohstoffpreisrisiko

Der Covestro-Konzern ben¢tigt signifikante Mengen an Energien und petrochemischen Rohstoffen fur die Pro-
duktionsprozesse. Die Einkaufspreise flr Energien und Rohstoffe kdnnen erheblich schwanken. Zur Minimierung
von groBeren Preisschwankungen erfolgt die Beschaffung wichtiger Einsatzstoffe und Materialien auf Basis lang-
fristiger Liefervertrage sowie eines aktiven Lieferantenmanagements. Um das Preisanderungsrisiko bei Energien
zu minimieren, wird bei der Strom- und Dampferzeugung auf eine marktnahe Preisindexierung, eine Diversifikation
der Brennstoffe sowie auf einen Mix aus externem Einkauf und Eigenerzeugung gesetzt. Im Laufe des Geschéfts-
jahres erfolgte keine Sicherung des Rohstoffpreisrisikos Uber derivative Finanzinstrumente.

Derivate
Das Nominalvolumen der zur Sicherung des Wahrungsrisikos eingesetzten Devisentermingeschafte betrug zum
Bilanzstichtag 1.608 Mio. € (Vorjahr: 1.633 Mio. €). Andere Marktrisiken wurden zum Bilanzstichtag nicht abgesichert.

Covestro hat fUr derivative Finanzinstrumente Globalnettingvereinbarungen oder &hnliche Vereinbarungen abge-
schlossen. Diese greifen insbesondere im Insolvenzfall eines beteiligten Vertragspartners. In der nachstehenden
Tabelle werden die derivativen Finanzinstrumente dargestellt, fir die aus Sicht des Covestro-Konzerns Verrech-
nungsvereinbarungen bestehen:

Angaben zur Saldierung finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

Nettobetrdge
finanzieller

Bruttobetrage
der erfassten
finanziellen

Vermogenswerte/
Verbindlichkeiten,

die in der Bilanz

Zugehorige
Betrége in der

Vermdégenswerte/ ausgewiesen Bilanz, die nicht
Verbindlichkeiten werden saldiert werden Nettobetrdge
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
31.12.2018
Forderungen aus Derivaten 12 12 5 7
Verbindlichkeiten aus Derivaten 12 12 5 7
31.12.2017
Forderungen aus Derivaten 15 15 4 11
Verbindlichkeiten aus Derivaten 9 9 4 5
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25. Eventualverbindlichkeiten und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten
Zum Bilanzstichtag sind in der nachfolgenden Tabelle Haftungsverhaltnisse aus Gewahrleistungsvertragen sowie
sonstige Eventualverbindlichkeiten dargestellt:

Haftungsverhaltnisse/Eventualverbindlichkeiten

in Mio. € in Mio. €
Gewahrleistungsvertrage 1 1
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 6
Gesamt 7 4

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

inMio. € in Mio. €
Mindestleasingzahlungen aus Operating Leasing 424 450
Bereits erteilte Auftrage fur begonnene oder geplante Investitionsvorhaben 187 248
Darlehenszusage an die Bayer-Pensionskasse VVaG 208 208
Gesamt 819 906

Die nichtabgezinsten kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus Operating Leasing sind folgendermaBen fallig:

Operating Leasing

Falligin in Mio. € Féllig in in Mio. €
2018 76 2019 89
2019 57 2020 69
2020 53 2021 59
2021 47 2022 54
2022 44 2023 48
2023 und spater 147 2024 und spater 131
Gesamt 424 Gesamt 450

Die Verpflichtungen aus als Operating Leasing eingestuften Leasingvertragen betreffen im Wesentlichen Mietvertradge
fUr Immobilien sowie fur Logistik-Infrastruktur. Der Anstieg der kinftigen Mindestleasingzahlungen aus Operating
Leasing resultiert vor allem aus neu abgeschlossenen Mietvertragen fur Tanklager in Deutschland, Bahnkesselwagen
in den USA sowie anderen neu abgeschlossenen Mietvertragen.

In Fallen, in denen Pensionsverpflichtungen, die dem Covestro-Konzern zuzuordnen sind, Uber mit anderen Unterneh-
men (insbesondere Bayer) gemeinschaftlich genutzte Pensionseinrichtungen finanziert werden, wird grundsatzlich
vertraglich sichergestellt, dass Covestro an FinanzierungsmaBnahmen partizipiert, die dazu dienen, einen
hinreichenden Finanzierungsstatus und/oder ein hinreichendes Solvenzkapital dieser Pensionseinrichtungen
langfristig zu gewahrleisten. Flr diese Zwecke hat sich die Covestro AG verpflichtet, der Bayer-Pensionskasse VVaG
auf deren Abruf ein verzinsliches Griindungsstockdarlehen von bis zu 208 Mio. € zur Verfligung zu stellen.
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26. Rechtliche Risiken

Als international tatiges Unternehmen ist der Covestro-Konzern einer Vielzahl rechtlicher Risiken ausgesetzt.
Hierzu gehdren insbesondere Risiken aus den Bereichen Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Patent-
recht, Steuerrecht und Umweltrecht sowie Compliance-relevante Themen wie Korruption und Exportkontrolle. Die
Ergebnisse gegenwartig anhangiger bzw. kunftiger Verfahren sind nicht vorhersagbar, sodass aufgrund von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen entstehen
kénnen, die nicht oder nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen abgedeckt sind und wesentliche
Auswirkungen auf das Ergebnis des Covestro-Konzerns haben kénnen.

Die nachfolgend beschriebenen Rechtsverfahren stellen die aus heutiger Sicht wesentlichen Rechtsrisiken dar,
sind indes nicht als abschlieBende Auflistung zu verstehen.

Kohlenmonoxid-Versorgungsleitung von Dormagen nach Krefeld-Uerdingen

Mit der Kohlenmonoxid-Versorgungsleitung sollen die Chemiestandorte Dormagen und Krefeld-Uerdingen ver-
bunden und das schon bestehende Verbundsystem zwischen Dormagen und Leverkusen erganzt werden. Damit
soll eine sichere, reibungslose und standorttbergreifende Versorgung mit Kohlenmonoxid sichergestellt werden.
Die Inbetriebnahme der Ende 2009 nahezu fertiggestellten Pipeline ist aufgrund laufender gerichtlicher Verfahren
derzeit noch nicht méglich. Nachdem das Verwaltungsgericht Dusseldorf im Jahr 2011 die wesentlichen Aspekte
des Planfeststellungsbeschlusses, insbesondere die Sicherheit der verwendeten Materialien und die Rechtskon-
formitat des Rohrleitungsgesetzes, bestatigt hatte, gingen die Kl&ger und die beklagte Bezirksregierung in Beru-
fung vor dem Oberverwaltungsgericht Munster. Das Oberverwaltungsgericht Minster hatte im Jahr 2014 keine
prinzipiellen Einwande gegen die Sicherheit und Trassenwahl der Pipeling, stellte jedoch die VerfassungsmaBigkeit
des Rohrleitungsgesetzes infrage, welches die rechtliche Basis des Projekts darstellt. Am 21. Dezember 2016 wies
das Bundesverfassungsgericht die entsprechende Vorlagefrage des Oberverwaltungsgerichts Muinster mit Be-
schluss als unzulassig zurlick und bestatigte damit die rechtliche Einschatzung des Covestro-Konzerns. Nunmehr
hat sich das Oberverwaltungsgericht Minster wieder mit dem Berufungsverfahren inhaltlich auseinanderzusetzen.

Informationspflichten fiir die Verwendung von Diisocyanaten (USA)

Am 14. September 2016 wurde der Covestro LLC, Pittsburgh (USA), — nebst drei weiteren Beklagten — eine Klage
einer Rechtsanwaltskanzlei und Klagerin vor einem kalifornischen Bundesgericht (California Federal Court) zuge-
stellt, die mittlerweile im Einvernehmen der Prozessbeteiligten an ein Bundesgericht in Washington D.C. (USA)
Ubertragen worden ist. Ziel dieser Klage ist es, finanziellen Schadensersatz aufgrund vermeintlich falliger und
durchsetzbarer BuBBgelder zu erhalten, welche die Beklagten angeblich der Umweltschutzbehorde der Vereinigten
Staaten (Environmental Protection Agency) schulden, weil sie es unterlassen haben sollen, Gesundheitsgefahren
im Zusammenhang mit der Herstellung und der Verwendung von Toluylen-Diisocyanat (TDI), Diphenylmethan-
Diisocyanat (MDI) und Polymeres Diphenylmethandiisocyanat (PMDI) offenzulegen. Obgleich die US-Regierung
nach den einschlagigen Gesetzen hinreichend Gelegenheit hatte, zu intervenieren und die Anspriiche selbst zu
verfolgen, lehnte sie diese Mdglichkeit ab. Daher steht es nunmehr der Rechtsanwaltskanzlei frei, die geltend
gemachten Anspriche anstelle der Regierung zu verfolgen. Behauptet werden buBgeldbewehrte VerstéBe der
Beklagten gegen den ,Toxic Substances Control Act” (TSCA) und den ,False Claims Act" (FCA). Am 23. Oktober
2017 wurde die Klage erstinstanzlich abgewiesen. Die Klagerin legte indes fristgemal Rechtsmittel gegen dieses
Urteil ein, welches seitens des Gerichts in erster Instanz am 22. Juni 2018 abschlagig beschieden worden ist.
Daraufhin legte die Klagerin fristgeméaB Berufung ein. Covestro erachtet die Klage weiterhin als substanzlos und
wird sich daher mit allen rechtlichen Mitteln gegen die Anspruche verteidigen.

Zivilrechtliche Diisocyanat-Sammelklagen (USA)

Am 9. Juli 2018 wurde der Covestro LLC, Pittsburgh (USA) — nebst zahlreichen weiteren Beklagten — die erste von
bisher zwdlf Sammelklagen verschiedener US-amerikanischer MDI- und TDI-Kunden zugestellt. Die Klager be-
haupten, die Beklagten wirden seit dem 1. Januar 2015 verschiedene kartellrechtliche Vorschriften des Sherman
Act verletzen, indem sie koordiniert MDI- und TDI-Produktionskapazitaten verknappt und gleichzeitig Preis-
erhdéhungen fur diese Produkte im Markt durchgesetzt hatten. Am 3. Oktober 2018 entschied das zustandige
Rechtskomitee (Judicial Panel on Multidistrict Litigation), alle Sammelklagen im prozessualen Vorverfahren am
Distriktgericht in Western Pennsylvania zu bindeln. Covestro sieht — auch angesichts der im November 2018
offiziell eingestellten sechsmonatigen Untersuchung des US-Justizministeriums zu moglichen wettbewerbswidrigen
Praktiken im Bereich MDI — derzeit keinerlei Ansatzpunkte fur diese Vorwtrfe und wird sich daher mit allen recht-
lichen Mitteln gegen diese Klagen verteidigen.
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Sonstige Erlauterungen
27. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

27.1 Cashflows aus operativer Geschaftstatigkeit

Der Zufluss aus operativer Geschaftstatigkeit in Hohe von 2.376 Mio. € (Vorjahr: 2.361 Mio. €) zeigt den betrieblichen
Einnahmenuberschuss und bertcksichtigt dartber hinaus die Veranderungen der Ubrigen operativen Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten sowie sonstige nichtzahlungswirksame Vorgange.

Die im Vergleich zum Vorjahr um 15 Mio. € (0,6 %) hoheren Cashflows aus operativer Geschéftstatigkeit resultier-
ten im Wesentlichen aus geringeren Abflissen aus dem Working Capital als im Vorjahr. Hierdurch konnten ein um
228 Mio. € gesunkenes EBIT sowie hdhere Ertragsteuerzahlungen (64 Mio. €) kompensiert werden.

27.2 Cashflows aus investiver Tatigkeit
Im Rahmen der investiven Tatigkeit sind im Jahr 2018 Mittel in Hohe von 346 Mio. € abgeflossen (Vorjahr: 747 Mio. €).

Im Wesentlichen handelt es sich um Ausgaben fir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte in Hohe von
707 Mio. € (Vorjahr: 518 Mio. €). Gegenlaufig wirkten sich die Einnahmen (Vorjahr: Ausgaben) aus sonstigen kurzfristi-
gen finanziellen Vermogenswerten aus. Hierbei handelte es sich im Wesentlichen um Einnahmen (Vorjahr: Ausgaben)
aus kurzfristigen Bankeinlagen in Héhe von 265 Mio. €, die im Vorjahr angelegt wurden.

Aus dem Verkauf des US-amerikanischen Polycarbonat-Platten-Geschafts an Plaskolite LLC, Columbus (USA)
wurden Einnahmen aus Desinvestitionen in Hohe von 62 Mio. € erzielt. Im Jahr 2017 resultierten die Einnahmen aus
Desinvestitionen aus dem Verkauf eines US-amerikanischen Systemhauses flr Polyurethan-Spriihschaum an
Accella Polyurethane Systems LLC, Maryland Heights (USA).

27.3 Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Aus Finanzierungstatigkeit sind im Jahr 2018 2.402 Mio. € abgeflossen (Vorjahr: 634 Mio. €). Die Netto-Kredittilgung
belief sich auf 582 Mio. € (Vorjahr: 86 Mio. €).

Im Rahmen des Aktienrickkaufprogramms der Covestro AG wurden im Jahr 2018 1.313 Mio. € flr den Erwerb
eigener Aktien gezahlt. Die Ausgabe eigener Aktien (8 Mio. €) betrifft Aktien, die im Rahmen des Aktienbeteili-
gungsprogramms ,Covestment” an Mitarbeiter ausgegeben wurden.

Im April 2018 wurden Dividenden an die Aktionare der Covestro AG in Hohe von 436 Mio. € ausgezahlt.

Uberleitungsrechnung der Finanzverschuldung im Geschéftsjahr 2018

Buchwert

31.12.2018

in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €

Anleihen 1.495 -500 - 1 - 996
Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten 69 -47 2 - - 24

Leasingverbindlichkeiten 223 -35 - - 5 193

Finanzverschuldung’ 1.787 -582 2 1 5 1.213

T Ausgenommen sind Devisentermingeschéfte, die zur Sicherung des Wahrungsrisikos eingesetzt werden

Die in den Cashflows aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesenen gezahlten Zinsen in Hohe von 74 Mio. € (Vorjahr:
131 Mio. €) entfallen im Wesentlichen auf Devisentermingeschafte zur Sicherung von Fremdwahrungsrisiken in
Hohe von 43 Mio. € (Vorjahr: 79 Mio. €), auf Anleihen in Hohe von 14 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €), auf Leasingverbind-
lichkeiten in H6he von 14 Mio. € (Vorjahr: 16 Mio. €) sowie auf Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten in
Hohe von 1 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €).
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28. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen

28.1 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen

Nahestehende Unternehmen im Sinne des IAS 24 (Related Party Disclosures) sind juristische Personen, die auf
die Covestro AG und deren Tochterunternehmen mindestens maBgeblichen Einfluss nehmen kdnnen oder der
Kontrolle oder einem mindestens maBgeblichen Einfluss durch die Covestro AG bzw. deren Tochterunternehmen
unterliegen. Dazu gehoren nichtkonsolidierte Tochtergesellschaften, Gemeinschafts- und assoziierte Unterneh-
men sowie Versorgungsplane.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Nichtkonsolidierte Tochterunternehmen/
assoziierte Unternehmen 4 8 4 9
Gemeinschaftsunternehmen 1 - 1 -
Assoziierte Unternehmen 10 - 11 1

Erbrachte und empfangene Lieferungen und Leistungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Erbrachte Empfangene Erbrachte Empfangene
Lieferungen Lieferungen Lieferungen Lieferungen
und Leistungen und Leistungen und Leistungen und Leistungen
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Nichtkonsolidierte Tochterunternehmen/
assoziierte Unternehmen 39 45 44 48
Gemeinschaftsunternehmen 4 - 4 -
Assoziierte Unternehmen 21 618 24 688

Die empfangenen Lieferungen und Leistungen von assoziierten Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus
dem laufenden operativen Geschéaft mit dem Unternehmen PO JV, LP, Wilmington (USA). Covestro stehen aus der
Produktion langfristige feste Abnahmequoten bzw. Mengen von Propylenoxid (PO) zu. Néhere Erlduterungen zu
diesen Geschaftsbeziehungen finden sich in Anhangangabe 15.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber nahestehenden Unternehmen entfallen hauptséchlich auf
Leasing- und Finanzierungssachverhalte, Liefer- und Leistungsbeziehungen sowie sonstige Transaktionen. Im
Geschaftsjahr 2018 wurden keine Wertberichtigungen auf Forderungen gegenlber nahestehenden Unterneh-
men (Vorjahr: 1 Mio. €) erfasst.

Transaktionen mit der Bayer AG sowie deren Tochtergesellschaften bis zum 31. Mai 2018

Bis zum 31.Mai 2018 wurden die Bayer AG sowie deren Tochtergesellschaften als nahestehende Unternehmen
klassifiziert. Mit dem Ausscheiden von Herrn Dietsch, Mitglied des Aufsichtsrats der Covestro AG, aus dem Vor-
stand der Bayer AG zum 31. Mai 2018 ist ein maBgeblicher Einfluss durch die Bayer AG ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr gegeben.
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Erbrachte und empfangene Lieferungen und Leistungen gegeniiber der Bayer AG und
Bayer-Konzerngesellschaften

Erbrachte Empfangene

Lieferungen Lieferungen

und Leistungen und Leistungen

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Bayer AG 29 11 13 4
Bayer-Konzerngesellschaften 55 535 23 213

' Da die Bayer AG sowie deren Tochtergesellschaften nur bis zum 31. Mai 2018 als nahestehendes Unternenmen klassifiziert wurden, sind fur das Jahr 2018 nur
die erbrachten und empfangenen Lieferungen und Leistungen vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Mai 2018 enthalten.

Umsatze mit Bayer-Konzerngesellschaften resultierten aus dem Verkauf von Produkten, Handelswaren sowie
sonstigen betriebstypischen Geschaften.

Die empfangenen Lieferungen und Leistungen von Bayer-Konzerngesellschaften umfassten im Wesentlichen
operative Liefer- und Leistungsgeschafte, Leasing sowie Dienstleistungen, die der Bayer-Konzern fur Covestro
durch die Servicegesellschaft Currenta GmbH & Co. OHG, Leverkusen, (Currenta), und deren Tochtergesellschaften
erbracht hatte.

Bei den von den Servicegesellschaften bezogenen Dienstleistungen handelte es sich im Wesentlichen um Leistungen
im Zusammenhang mit den durch die Currenta betriebenen Chemieparks, welche von Covestro und dem Bayer-
Konzern gemeinsam genutzt werden. Die von der Currenta bezogenen Leistungen umfassten insbesondere
Energielieferungen, Instandhaltungsleistungen, Umweltdienste sowie Logistik- und Infrastrukturdienstleistungen.
Letztere umfassten insbesondere die Basis-Infrastruktur der Chemieparks (z.B. Elektrizitdtsnetze, Rohrleitungs-
systeme, (Werks-)Eisenbahnnetze, Hafenstrukturen, Klaranlagen und (Werks-)Sicherheit).

Darlber hinaus nahm Covestro zum Teil Versicherungsleistungen der 100 %igen Bayer-Tochtergesellschaft Pallas
Versicherung AG, Leverkusen, in Anspruch.

In den erbrachten bzw. empfangenen Leistungen waren dartber hinaus mit dem Bayer-Konzern geschlossene
Leasingvertrage enthalten, bei denen Covestro sowohl als Leasinggeber als auch als Leasingnehmer fungierte.

28.2 Beziehungen zu nahestehenden Personen

Nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 sind die natirlichen Personen, die aufgrund ihrer Funktion im
Covestro-Konzern fir das weltweite operative Covestro-Geschaft verantwortlich sind. Dazu gehéren die Organ-
mitglieder der Covestro AG, die sich aus dem Vorstand und dem Aufsichtsrat zusammensetzen.

Vergiitung der Organmitglieder
Die Gesamtbezige der Organmitglieder beliefen sich im Geschaftsjahr 2018 auf 15.790 Tsd. € (Vorjahr:
16.962 Tsd. €), darin enthalten sind die Bezlige des Aufsichtsrats in Hohe von 1.742 Tsd. € (Vorjahr: 1.756 Tsd. €).

Die Vergutung wird nachfolgend dargestellt:

Vergiitung der Organmitglieder (nach IFRS)

inTsd. € inTsd. €
Summe der kurzfristigen Vergitung 11.238 12.531
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 393 674
Summe der aktienbasierten Vergltung (Vergitung mit langfristiger Anreizwirkung) 4,041 1.151
Dienstzeitaufwand fur im laufenden Jahr erdiente Pensionszusagen 1.290 1.434
Gesamtvergltung (nach IFRS) 16.962 15.790

Die Gesamtvergutung des Vorstands nach HGB betragt 14.337 Tsd. € und ist in Kapitel 25 des zusammengefassten
Lageberichts dargestellt. Der beizulegende Zeitwert der im Geschaftsjahr 2018 gewahrten langfristigen aktien-
basierten Vergutung (,Prisma"“) des Vorstands betragt 3.560 Tsd. € (Vorjahr: 3.193 Tsd. €).
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29. Honorare des Abschlussprifers

FUr die im Geschaftsjahr 2018 aktiven Vorstandsmitglieder wurden fur die kurzfristige variable Barvergitung und
langfristige aktienbasierte Barvergutung 12.011 Tsd. € (Vorjahr: 14.088 Tsd. €) zurlickgestellt. Davon entfallen
4523 Tsd. € auf im Geschaftsjahr ausgeschiedene Vorstandsmitglieder. Der Barwert der leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen flr die zum Jahresende aktiven Vorstandsmitglieder belief sich auf 6.825 Tsd. € (Vor-
jahr: 10.322 Tsd. €). Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen fir im Geschéftsjahr ausge-
schiedene Vorstandsmitglieder betrug sich auf 6.188 Tsd. € (Vorjahr: 647 Tsd. €). Fur frihere Vorstandsmitglieder
wurden fUr die langfristige aktienbasierte Barvergutung 1.513 Tsd. € zurlickgestellt. Der Barwert der leistungs-
orientierten Pensionsverpflichtungen fur frihere Vorstandsmitglieder belief sich auf 668 Tsd. €.

Seit dem Jahr 2016 sind die Mitglieder des Vorstands zur Teilnahme am langfristigen aktienbasierten Vergltungs-
programm ,Prisma" berechtigt, solange sie fur den Covestro-Konzern tatig sind und nach vorgegebenen Richtlinien
eine individuell festgelegte Anzahl an Covestro-Aktien auf eigene Rechnung erwerben und halten.

Bei der Aufsichtsratsvergiitung handelt es sich ausschlieBlich um erfolgsunabhédngige Vergiitungen. Uber die
Aufsichtsratsvergttung hinaus erhalten die Arbeitnehmervertreter, die Arbeitnehmer im Covestro-Konzern sind,
Entgeltleistungen, die nicht im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fur den Aufsichtsrat stehen. In Summe erhielten
die Arbeitnehmervertreter aus solchen Tatigkeiten 925 Tsd. € (Vorjahr: 915 Tsd. €). Gegenutber den Arbeitnehmer-
vertretern im Aufsichtsrat bestanden Pensionsverpflichtungen in Hohe von 2.672 Tsd. € (Vorjahr: 2.683 Tsd. €).

Zum 31. Dezember 2018 gab es, wie im gesamten Jahr und im Vorjahr, keine Vorschisse und Kredite an Mitglieder
des Vorstands oder des Aufsichtsrats.

29. Honorare des Abschlussprufers

Seit dem Geschaftsjahr 2018 ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, (KPMG AG WPG)
der gesetzlich gewahlte Abschlussprufer der Covestro AG und des Covestro-Konzerns. Bis zum Geschaftsjahr
2017 war die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Essen, (PwC GmbH WPQG)
gesetzlich gewahlter Abschlussprifer der Covestro AG und des Covestro-Konzerns.

FUr die in 2018 erbrachten Dienstleistungen der KPMG AG WPG sowie die in 2017 erbrachten Dienstleistun-
gen der PwC GmbH WPG sind jeweils folgende Honorare als Aufwand erfasst worden:

Honorare des Abschlusspriifers

in Mio. € in Mio. €
Abschlussprifungsleistungen 28 2,0
Andere Bestatigungsleistungen 03 0.2
Steuerberatungsleistungen 0.1 0.1
Sonstige Leistungen - 0.1
Gesamt 3.2 24

Die Honorare fur Abschlussprufungsleistungen fur 2018 umfassen vor allem VergUtungen fur die gesetzliche
Konzernabschlussprifung, den Review des Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2018 sowie fur die
Prifung der Einzelabschlisse der Covestro AG und ihrer inlandischen Tochterunternehmen. Die Abschlussprii-
fungsleistungen des Vorjahres enthielten zuséatzlich Honorare fUr prozessbegleitende Prifungen in Hohe von
0,6 Mio. €.

FUr 2018 beinhalten die Honorare fur andere Bestatigungsleistungen insbesondere die Prifung von Nachhaltig-
keitsinformationen sowie energiewirtschaftliche Sonderprifungen. Die Steuerberatungsleistungen umfassen im
Wesentlichen die Beratung zu Steuererklarungen. Die sonstigen Leistungen flr 2018 enthalten im Wesentlichen
Honorare fur Schulungen.
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30. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

30. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Seit dem 1. Januar 2019 sind keine Vorgange eingetreten, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Covestro-Konzerns haben.

Leverkusen, 19. Februar 2019
Covestro AG
Der Vorstand
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Kon-
zernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Covestro-Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Covestro AG zusam-
mengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Covestro-
Konzerns sowie der Covestro AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Covestro-
Konzerns bzw. der Covestro AG beschrieben sind.

Leverkusen, 19. Februar 2019
Covestro AG
Der Vorstand

Dr. Markus Steilemann Dr. Klaus Schafer Dr. Thomas Toepfer
(Vorsitzender)
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Covestro AG, Leverkusen

Vermerk uber die Prufung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Covestro AG, Leverkusen, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der Gewinn- und Verlustrechnung und der Gesamtergebnisrechnung des Covestro-Konzerns fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018, der Bilanz des Covestro-Konzerns zum
31. Dezember 2018, der Konzernkapitalflussrechnung und der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung des
Covestro-Konzerns fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang
des Covestro-Konzerns, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —
geprlft. Dartber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Covestro AG, der mit dem Lagebericht der Gesell-
schaft zusammengefasst ist, einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung nach 88 315b Abs. 1, 315¢
HGB fUr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepruft. Die Erklarung zur Unterneh-
mensfuhrung, die in Abschnitt 22 im Konzernlagebericht enthalten ist, haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018 sowie seiner Ertragslage fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefugte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte der oben genann-
ten Erklarung zur Unternehmensfihrung.

GemaB §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmanigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prafungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Die Prifung des Konzernabschlusses haben wir unter erganzender Beachtung der International
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsatzen und
Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fUr die Prifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzern-
unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-
APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Prifung des
Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesonder-
tes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Die Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte und der Vermégenswerte mit einer
bestimmbaren Nutzungsdauer

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen sowie den verwendeten Annahmen verweisen
wir auf den Konzernanhang Abschnitt 3. Angaben zur Hohe der Geschafts- oder Firmenwerte finden sich im Kon-
zernanhang im Abschnitt 13 und Angaben zur wirtschaftlichen Entwicklung der Geschaftssegmente im Konzern-
lagebericht im Abschnitt 13.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

In dem Konzernabschluss werden unter den Bilanzposten ,Geschafts- oder Firmenwerte”, ,Sonstige immaterielle
Vermbgenswerte” und ,Sachanlagen” insgesamt EUR 4,7 Mrd. ausgewiesen. Diese stellen einen erheblichen
Anteil der langfristigen Vermdgenswerte und 43% der Bilanzsumme des Konzerns dar. Auf den Bilanzposten
.Geschafts- oder Firmenwerte” entfallen hiervon zum 31. Dezember 2018 EUR 256 Mio.

Ergeben sich Anhaltspunkte fur eine Wertminderung von Vermogenswerten, wird durch die Gesellschaft anlass-
bezogen eine zentrale Werthaltigkeitsprifung vorgenommen. Die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte
wird zudem jahrlich Uberpruft. Dazu wird auf Ebene der Cash Generating Units (CGU) der Buchwert mit dem erziel-
baren Betrag der jeweiligen CGU verglichen. Liegt der Buchwert Uber dem erzielbaren Betrag, ergibt sich ein Ab-
wertungsbedarf, der zunachst einem Geschéfts- oder Firmenwert und in darlber hinausgehender Hohe den
sonstigen Vermogenswerten der CGU zuzurechnen ist.

Die Werthaltigkeitsprufung auf Ebene der CGU ist komplex und beruht auf einer Reihe ermessensbehafteter An-
nahmen. Hierzu zahlen unter anderem die erwartete Geschafts- und Ergebnisentwicklung der jeweiligen CGU fir
die Jahre des Detailplanungszeitraums, die unterstellten langfristigen Wachstumsraten und der verwendete Ab-
zinsungssatz.

Aufgrund erhdhter Wettbewerbsintensitat ergeben sich in der Chemiebranche erste Anzeichen flr eine Ver-
schlechterung der allgemeinen Geschéftsaussichten. Ungeachtet dessen hat die Gesellschaft als Ergebnis der
Werthaltigkeitsprifungen keinen Wertminderungsbedarf festgestellt. Die Sensitivitatsberechnungen der Gesell-
schaft ergaben jedoch, dass eine fir moglich gehaltene Anderung der zukiinftig erwarteten Cashflows, des Ab-
zinsungssatzes oder der langfristigen Wachstumsrate in der CGU Polyether-Polyole eine Abwertung auf den
erzielbaren Betrag verursachen wurde.

Es besteht das Risiko fur den Abschluss, dass eine zum Abschlussstichtag bestehende Wertminderung nicht
erkannt wurde. AuBerdem besteht das Risiko, dass die damit zusammenhangenden Anhangangaben nicht sach-
gerecht sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten haben wir unter anderem die Angemessenheit der wesentlichen
Annahmen sowie der Berechnungsmethode der Gesellschaft beurteilt. Dazu haben wir die erwartete Geschafts-
und Ergebnisentwicklung sowie die unterstellten langfristigen Wachstumsraten mit den Planungsverantwortlichen
erdrtert. AuBerdem haben wir Abstimmungen mit anderen intern verfagbaren Prognosen und der vom Vorstand
erstellten und vom Aufsichtsrat genehmigten Unternehmensplanung vorgenommen. DarUber hinaus haben wir
die Konsistenz der Annahmen mit externen Markteinschétzungen beurteilt. Als Quellen dienten hierbei im We-
sentlichen Konjunkturberichte von anerkannten Brancheninstituten sowie Einschatzungen von Analysten.

Ferner haben wir uns von der bisherigen Prognosegtte der Gesellschaft Uberzeugt, indem wir Planungen friherer
Geschéftsjahre mit den tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen analysiert haben. Die
dem Abzinsungssatz zugrunde liegenden Annahmen und Parameter, insb. den risikofreien Zinssatz, die Marktrisi-
kopramie und den Betafaktor, haben wir mit eigenen Annahmen und 6ffentlich verflgbaren Daten verglichen.

Zur Sicherstellung der rechnerischen Richtigkeit des verwendeten Bewertungsmodells haben wir die Berechnun-
gen der Gesellschaft nachvollzogen.
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Um der bestehenden Prognoseunsicherheit und dem vorgezogenen Stichtag fur die Werthaltigkeitsprifung
Rechnung zu tragen, haben wir die Auswirkungen maéglicher Veranderungen des Abzinsungssatzes, der Ergebnis-
entwicklung bzw. der langfristigen Wachstumsrate auf den erzielbaren Betrag untersucht (Sensitivitdtsanalyse),
indem wir fUr alternative Szenarien Vergleichswerte berechnet und mit den Werten der Gesellschaft verglichen
haben.

SchlieBlich haben wir beurteilt, ob die Anhangangaben zur Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte sach-
gerecht sind. Dies umfasste auch die Beurteilung der Angemessenheit der Anhangangaben nach IAS 36.134(f) zu
Sensitivitaten bei einer fir moéglich gehaltenen Anderung wesentlicher, der Bewertung zugrunde liegender An-
nahmen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die der Werthaltigkeitsprifung der Geschafts- oder Firmenwerte zugrunde liegende Berechnungsmethode ist
sachgerecht und steht im Einklang mit den anzuwendenden Bewertungsgrundsatzen. Die der Bewertung zugrun-
de liegenden Annahmen und Parameter der Gesellschaft liegen innerhalb akzeptabler Bandbreiten und sind ins-
gesamt vertretbar. Die damit zusammenhangenden Anhangangaben sind vollstandig.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen um-
fassen:

e die Erklarung zur Unternehmensfihrung und

e die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und Konzern-
lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonsti-
gen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fur den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermaéglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. DarlUber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidie-
ren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.
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AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far
die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
moglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fUr die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung sowie unter erganzender Beachtung der ISA durch-
gefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versto-
RBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzern-
lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reakti-
on auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist bei VerstdBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrigerisches Zusammenwirken,
Féalschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsys-
tem und den fur die Prafung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und
im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.
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Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergdnzend
nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prufungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unterneh-
men oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich filr die Anleitung, Uberwachung und Durchfilhrung der
Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prufungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir da-
bei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenuber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Un-
abhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachver-
halte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswir-
ken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am be-
deutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.

233



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS Covestro-Geschéaftsbericht 2018

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

234

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben geméB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. April 2018 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
19. Juli 2018 vom Prifungsausschuss des Aufsichtsrats beauftragt. Wir waren im Geschéaftsjahr 2018 erstmalig
als Konzernabschlussprufer der Covestro AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Dr. Markus Zeimes.

Dusseldorf, den 20. Februar 2019

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez. Dr. Zeimes gez. Geier
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



